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Neistota, neistota, neistota. Ceny akcii klesli, dlhopisov klesli aj rastli a
zlato na rekordoch. AT USA stéle viac zvieraju obavy z dopadov Trum-
povej obchodnej/colnej vojny. Trump v Kongrese hovoril o Usvite zlaté-
ho veku Ameriky, Wall Street o simraku dohladnej buducnosti. Kroky
USA vnimali investori negativne. Politika USA je necitatelnd a FED by
potreboval mesiace na vyhodnotenie vplyvu politiky na ekonomiku. 1Q
bol pre SP500 najhorsi od roku 2022 (YTD - 5,44 %). Naproti tomu sa
darilo DAXu (YTD + 1,5, %). M6zZe za to kombindcia dvoch faktorov -
priaznivd cena a aj zmena nemeckej paradigmy. Nemecko upusta od
prisnej fiskalnej politiky a dlhovej brzdy a vytvéara fond za 500 mid. EUR;
10 rokov bude investovat do obrany, infrastruktury, vzdelania, dopravy,
digitalizacie. Vydavky na zbrojenie (!) chce 0 800 mld. EUR zvysit aj EK.
ECB znizila US 0 0,25% na 2,50% a posilnila optimizmus na AT. FED ne-
zmenil US. Uviedol, Ze ekonomickd aktivita je solidna, nezamestnanost
stabilizovana a trh prace odolny. Inflacia je vSak zvysend a zhorsila dalsi
odhad. Obavy z ochladenia ekonomiky USA, stlacili vynosy 10Y SD aZ na
4,10 %. Z celej tejto neistoty aj nadalej tazi zlato, ktorého cena vyskocila
na novu rekordnu uroven 3 127 USD. Za ndkupmi zlata v3ak treba vidiet
aj nakupy velkych ¢inskych poistovni. Na oceneni portfdlia sa negativne

Hodnota NAV v EUR
Aktudlna hodnota DDJ
Pociato¢na hodnota DDJ

47 374 833 Modifikovana durdcia dlho -
0,039801 pisovych a penaznych in -
0,033194 vesticii 3,22

V zmysle § 87i zadkona 650/2004 uvadzame pociatoénu hodnotu DDJ ku diu zadatia

vytvarania fondu (1.4.2007). STABILITA, d.d.s., a.s. zacala v zmysle Statutu s

evidencou DDJ od 1. 6. 2009.

STABILITA

doplnkova déochodkova spolocnost
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prejavil rast urokovej krivky v EUR a prudky rast RP dlhopisov (z ¢oho 0% - 0.01% 0,00%
vyplyva pokles cien dlhopisov). [RP-rizikové prirdzky, AT-akciové trhy, uUsD CzZK OIDAT
ECB-eurdpska CB, FED-ndhrada CB v USA, US-urokové sadzby, SD - 1%
Statne dlhopisy, YTD - vynos od zaciatku rokal.
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Nazov ISIN Podiel
1X EURZ GOVT BOND 5-71C LU0290357176  17,42%
2 X EUR CORPORATE BOND 1C LU0478205379  8,89% . Latin
3 FRTR 2/2030 FROO1400PM68  5,29% Fiortii i) America;
41SHARES EURO CORP 1-5YR IEOOB4L60045  5.22% AR L 2,63%; _
5 SLOVGB 6/2027 SK4000017380  4,20% 3.21%: Africa /
6 BGARIA 9/2029 XS2536817211  4,15% Middia
7 ISHARES CORE EURO CORP BOND IEOOB3F81R35  3,73% East,_
8 X EUR CORP BND YIELD PLUS 1D IEOOBYPHT736  3,45% 1.43%;
9 AMND SMT OVRNGT RTR ETF-UEAE LUN90417599  3,40% .
10 SLOSPO 10/2025 SK4000017927  3,33% Europe;
11 Terminovany vklad 4/2025 3,28%
12 ISHARES EURO GOVT 3-5Y IEOOBIFZS681  2,99%
13 PHILIP 2/2029 XS2104985598 2,87%
14 MEX 4/2029 XS1054418600  2,62%
15 INDON 2/2027 XS2100404396  2,48%
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Upozornenie: Vynosy z investovania majetku vo fonde dosiahnuté v minulosti, nie su zarukou buducich vynosov.

informaciach a Statute fondu dostupné na webovom sidle spolo¢nosti.

Informédcie o riziku pri investovani do fondu su zverejnené v Klicovych



