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Neistota, neistota, neistota. Ceny akcii klesli, dlhopisov klesli aj rastli a
zlato na rekordoch. AT USA stéle viac zvieraju obavy z dopadov Trum-
povej obchodnej/colnej vojny. Trump v Kongrese hovoril o Usvite zlaté-
ho veku Ameriky, Wall Street o sumraku dohladnej buducnosti. Kroky
USA vnimali investori negativne. Politika USA je necitatelnd a FED by
potreboval mesiace na vyhodnotenie vplyvu politiky na ekonomiku. 1Q
bol pre SP500 najhorsi od roku 2022 (YTD - 5,44 %). Naproti tomu sa
darilo DAXu (YTD + 11,5, %). Mbze za to kombindacia dvoch faktorov -
priaznivd cena a aj zmena nemeckej paradigmy. Nemecko upusta od
prisnej fiskalnej politiky a dlhovej brzdy a vytvara fond za 500 mlid. EUR;
10 rokov bude investovat do obrany, infrastruktury, vzdelania, dopravy,
digitalizacie. Vydavky na zbrojenie (!) chce o 800 mid. EUR zvysit aj EK.
ECB znizila US 0 0,25% na 2,50% a posilnila optimizmus na AT. FED ne-
zmenil US. Uviedol, Ze ekonomicka aktivita je solidna, nezamestnanost
stabilizovand a trh prace odolny. Inflacia je v3ak zvysena a zhorsila dalsi
odhad. Obavy z ochladenia ekonomiky USA, stlacili vynosy 10Y SD aZ na
4,10 %. Z celej tejto neistoty aj nadalej tazi zlato, ktorého cena vyskocila
na novu rekordnt Uroven 3 127 USD. Za nakupmi zlata vsak treba vidiet
aj nakupy velkych ¢inskych poistovni. Na oceneni portfélia sa negativne
prejavil prudky pokles akcii. [AT-akciové trhy, ECB-eurdpska CB, FED-
nadhrada CB v USA, US-Urokové sadzby, SD - §tatne dlhopisy, YTD -
vynos od zaciatku roka].
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Hodnota NAV v EUR
Aktudlna hodnota DDJ
Pociato¢na hodnota DDJ

73 256 242 Modifikovana durdcia dlho -
0,052654 pisovych a pefaznych in -
0,033194 vesticii 0,00

V zmysle § 87i zadkona 650/2004 uvadzame pociatoénu hodnotu DDJ ku diu zadatia
vytvarania fondu (1. 2. 2012). STABILITA, d.d.s., a.s. zacala v zmysle Statutu s evidencou DDJ
od 1. 2. 2012. V pripade pouzitia derivatov, méze sucet zobrazenych tried aktiv presiahnut 100
%.
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na majetku na akciovej zlozke

Nazov ISIN Podiel
1X MSCI WORLD VALUE 1C IEOOBL25JM42  15,49%
2 ISHARES CORE MSCI WLD-EUR HD IEOOBKBF6H24  11,90%
3 X S&P 500 1C EUR IEOOBM67HW99  8,66%
4 Terminovany vklad 4/2025 8,26%
5 AMI MSCI WDIIUCITS ETF-EHEGA FROO14003N93  7,72%
6 AMI MSCI WDIIUCITS ETF-EHEGD FROO11660927  7,18%
7 ISHARES CORE S&P MIDCAP ETF US4642875078 6,24%
8 VANECK MORNINGSTAR WIDE MOAT US92189F6438  3,77%
9 SPDR MSCI WORLD ACC IEOOBFYOGT14 3,64%
10 VANGUARD HIGH DVD YIELD ETF US9219464065 3,36%
11 AMUNDI MSCI ERP HI DIV-C LU1681041973  3,33%
12 AMUNDI MSCI EMERG MARK LU1681045370  3,18%
13 ISHARES CORE EURO STOXX50 DE DE0005933956 2,68%
14 ISHARES MSCI INDIA ETF US46429B5984  2,56%
15 AMUNDI MSCI EM ASIA UCITS ET LU1681044480  2,12%

podla regionov podkladu-dopliujlca informacia

Latin Africa /
America; Middle
0,25%; East;

0,46%;

Europe;
29,83%;

Asia;
13,90%;

North

America;
55,55%;

90 000 000 0,058
80 000 000 ——NAVEUR _ ===DDJ
70 000 000 0,053
60 000 000 /\/ /
0,048
40 000 000 / V\ N.' V 0043
30 000 000 A ,J V
20 000 000 0038
10 000 000 / S—
0 0,033
o o M N < < [Te} wn e} e} ~ ~ [ee] [ee] (92} (2] o o ~ ~ ~N ~N M ~M < < wn
S 83 8 8 8328883888835 8¢8¢ggsgsceg s s s s
SRSRSEISRIEIRSREISr ISR ELS S E
SN = = S =

Upozornenie: Vynosy z investovania majetku vo fonde dosiahnuté v minulosti, nie su zérukou buducich vynosov. Informécie o riziku pri investovani do fondu st zverejnené v Klicovych

informdcidch a Statute fondu dostupné na webovom sidle spolo¢nosti.



