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Dva tyzdne akcie klesali, lebo Ucastnici FT ¢akali na kroky Trumpa ako
prezidenta USA. Od inauguracie bol velmi aktivny. Napriklad oznamil
zaujem o kupu Gronska a zaviedol cla. 25 % na tovar z Mexika a Kanady
a 10 % nad suc¢asné cld na dovoz z Ciny. Cla budu platit dovtedy, kym
Kanada, Mexiko a Cina zlepsia v opatrenia proti pasovaniu drogy fenta-
nyl do USA. Demokrati kritizuju cld, lebo podla nich povedu k rastu cien.
FT dostali najvacsi impulz po sprdve z USA, Ze jadrova inflacia spomalila
rast a Ze spotreba je stabilna. Dal$im impulzom bola sprava o rychlejsom
raste ¢inskej ekonomiky v 4Q 0 5,4 % Y/Y a lepsie vysledky bank v USA.
ECB pokracovala v znizovani US o 0,25 %, rovnako ako danska a $védska
CB ¢&i kanadskd CB. FED v janudri US nezmenil a japonskd CB ich dokon-
ca zvysila. Prekvapenim sa stala ¢inska aplikacia DeepSeek s Ul, ked do
konca mesiaca predbehla v stahovani zndmy ChatGPT. Investorov zauja-
lo najma to, Ze naklady na trénovanie aplikacie su 1/10 v porovnani s
konkurenciou v USA a navy$e bola vyvinutd v dobe blokacie Ciny v ob-
lasti polovodic¢ov. Dokonca v matematickych a logickych ulohach je
ucinnejSia. DeepSeek ohrozuje aj projekt Stargate za 500 mid. USD.
Nvidia prezila najhorsi den od roku 2020 a cena akcii klesla 0 17 %! Na
oceneni portfdlia sa napriek malému rastu Urokovej krivky v EUR (z ¢oho
vyplyva pokles cien dlhopisov) pozitivne prejavil pokles RP dlhopisov.
[RP-rizikové prirdzky, FT-finanéné trhy, CB-centrdlna banka, ECB-
eurépska CB, FED-nahrada CB v USA, US-urokové sadzby, Ul-umeld
inteligencial.
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Nazov ISIN Podiel
1 X EURZ GOVT BOND 5-7 1C LU0290357176  17,71%
2 X EUR CORPORATE BOND 1C LU0478205379 9,07%
3 ISHARES EURO CORP 1-5YR IEOOB4L60045 5,29%
4 SLOVGB 6/2027 SK4000017380  4,26%
5 ISHARES CORE EURO CORP BOND IEOOB3F81R35 3,80%
6 X EUR CORP BND YIELD PLUS 1D IEOOBYPHT736  3,57%
7 SLOSPO 10/2025 SK4000017927 3,36%
8 Terminovany vklad 4/2025 3,31%
9 ISHARES EURO GOVT 3-5Y IEOOBIFZS681 3,03%
10 PHILIP 2/2029 XS2104985598  2,92%
11 Terminovany vklad 3/2025 2,88%
12 MEX 4/2029 XS1054418600  2,65%
13 INDON 2/2027 XS2100404396  2,53%
14 SPPEUS 2/2025 XS1185941850  2,30%
15 ROMANI 9/2028 XS2689949399  2,25%

Hodnota NAV v EUR
Aktudlna hodnota DDJ
Pociato¢na hodnota DDJ

46 684 671 Modifikovana duracia dlho -
0,039785 pisovych a penaznych in -
0,033194 vesticii 2,94

V zmysle § 87i zadkona 650/2004 uvadzame pociatoénu hodnotu DDJ ku diu zadatia

vytvarania fondu (1.4.2007). STABILITA, d.d.s., a.s. zacala v zmysle Statutu s

evidencou DDJ od 1. 6. 2009.

STABILITA

doplnkova déochodkova spolocnost
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Upozornenie: Vynosy z investovania majetku vo fonde dosiahnuté v minulosti, nie su zarukou budtcich vynosov. Informdcie o riziku pri investovani do fondu st zverejnené v Klicovych

informaciach a Statute fondu dostupné na webovom sidle spolo¢nosti.



