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V decembri CB opat znizovali US a ECB ani FED neboli vynimkou. US
znizovala aj $vajciarska CB, tentoraz az o 0,50 %. ECB znizila US treti-
krat, tentoraz 0 0,25 % na 3,15 %. FED znizil US tretikrat, tentoraz tiez o
0,25 %, ¢im sa zakladna US dostala do rozpatia 4,25 % az 4,5 %. Vyvoj na
FT bol v prvej hodine od menového rozhodnutia a pod tlakom slov gu-
vernéra FEDu najhorsi od ¢ias Covidu-19. Dévodom bol najma velmi
opatrny a velmi necitatelny obraz sprdvania FEDu v roku 2025. Potom
viak paradoxne vynosy SD USA a krajin EMU vzréstli, dokonca aj na
kratkej splatnosti, ktord je viac ovplyvnend ocakdvanymi US. Ochabli
teda predpoklady, ze CB budu rychlo znizovat US. Mierne vzrastli aj RP
ku korporatnym dlhopisom v pripade emitentov horsej kvality. Pretoze
vy&sie US ich zasahuju negativnejsie nez dlhopisy emitentov s investi¢-
nym ratingom. Agentura Moody 's znizila kreditny rating Francizsku a
Slovensku. Suhrne za rok: nesklamali dlhopisy, ved profitovali z klesaju-
cej inflacie, no opat zozali vysoké zisky akciovi investori, ale nie Uplne
vsetci. Po vyhre Trumpa raketovo rastol bitcoin a enormne réstla cena
kakaa. Komoditdm sa darilo priblizne tak ako eurdpskym akcidm, trochu
lepsie sa viedlo priemyselnym kovom. Na oceneni portfélia sa negativne
prejavil rast urokovej krivky v EUR; rast RP dlhopisov obchodnych spo-
lo¢nosti s hor$im ratingom (z ¢oho vyplyva pokles cien dlhopisov) ale aj
pokles akcii. [RP - rizikové prirdzky, FT - finan¢né trhy, CB - centralna
banka, ECB - eurdpska CB, FED - ndhrada CB v USA, US - Grokové
sadzby, EMU - Eurdpska menova unia, SD - $tatne dihopisy].
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Nazov ISIN Podiel
1 Terminovany vklad /2025 12,56%
2 X EURZ GOVT BOND 5-71C LU0290357176 9,68%
~ 3 XEUR CORPORATE BOND IC - LU0478205379  8,58%
4 SPDR BBG EM LCL BD-ACC IEOOBFWFPY67 8,05%
5 SPDR BBG EURO AGGREGATE IEOOB4IRYLE3  7.78%
6 Terminovany vklad 1/2025 7,07%
SK3110000682 6,79%

8 AMUNDI MSCI WORLD V-ETF ACC LU1781541179 6,37%
ND IEOOB3F81R35 5,01%

10 X EUR HY CORP BOND 1D LU1109942653 4,60%
IEOOB1FZS681 3,81%

12 ROMANI 9/2028 XS268994939¢ 3,71%
EUOOOA3KTGV8 3,07%

14 BGARIA 9/2023 XS2536817211 2,24%

LU1681041973 1,84%

Hodnota NAV v EUR
Aktudlna hodnota DDJ
Pociato¢na hodnota DDJ

1416 865 Modifikovana duracia dliho -
0,035972 pisovych a pefaznych in -
0,033194 vesticii 3,44

V zmysle § 87i zékona 650/2004 uvadzame pociatocnu hodnotu DDJ ku driu zacatia
vytvdrania fondu (19. 12. 2022). STABILITA, d.d.s., a.s. zacala v zmysle $tatutu s evidencou DDJ
0d 19.12. 2022. V pripade pouzitia derivatov, méze sucet zobrazenych tried aktiv presiahnut
100 %.
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Upozornenie: Vynosy z investovania majetku vo fonde dosiahnuté v minulosti, nie st zarukou buducich vynosov. Informacie o riziku pri investovani do fondu su zverejnené v Kltucovych

informaciach a Statute fondu dostupné na webovom sidle spolo¢nosti.



