
Výsledky amerických prezidentských volieb boli v novembri hlavným motorom
pohybov na finančných trhoch. Víťazstvo Donalda Trumpa a výhra republikánskej
strany, ktorá si zabezpečila väčšinu v oboch komorách Kongresu, podporili
očakávania, že politika budúcej vlády rozšíri americkú dominanciu v svetovej
ekonomike. Vyhliadky na ďalšie zníženie daní, expanzívnu fiškálnu politiku a
zavedenie nacionalistickejšej obchodnej politiky podporili americké akciové trhy.
Mimo amerických trhov sa výsledok volieb stretol s určitou opatrnosťou.
Rozvíjajúce sa trhy mali nižšiu výkonnosť ako rozvinuté trhy a čínske akcie klesli v
dôsledku obáv z budúceho obchodného konfliktu. Výrazný vplyv na relatívnu
výkonnosť trhov malo v novembri aj posilnenie amerického dolára. Vnímanie, že
Trumpove fiškálne plány by mohli byť inflačné a potenciálne by mohli skrátiť
cyklus znižovania úrokových sadzieb, poslalo dolár k najsilnejším úrovniam za
posledné 2 roky. Centrálne banky pokračovali v znižovaní sadzieb aj v novembri.
FED hlasoval za zníženie sadzby o 25 bázických bodov na cieľové rozpätie 4,50 %
– 4,75 %. Pokrok v oblasti znižovania inflácie a najnovšie údaje o zamestnanosti
podporili rozhodnutie posunúť sa smerom k neutrálnejšej politike. ECB v
novembri nezasadala ale komentáre jej predstaviteľov a zhoršujúce sa
makroekonomické dáta z Európy naznačujú pokračovanie v znižovaní aj na
ďalších zasadnutiach. K neistote v Európe prispieva slabý dopyt vo Francúzsku a
Nemecku spolu s so zvyšujúcou sa politickou neistotou v týchto krajinách. 
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