Nazov DDF Stabilita vyplatny d.d.f., STABILITA, d.d.s., a.s.
Nazov DDS STABILITA, d.d.s, a.s.
Depozitar Slovenska sporitelha a.s. Vznik d.d.f. 1.4.2007

Mesiac v poklese akcii okrem japonského trhu. Trh prace USA je stdle silny,
rastie zamestnanost a mzdy; nezamestnanost sa nezvysuje. Pravdepodob-
nost velkého spomalenia ¢i nebodaj recesie ekonomiky je nateraz velmi
mald. Znamend to viak aj to, e ocakdvania rapidneho znizovania US su
prehnané. Investori boli pred prezidentskymi volbami v USA opatrni. Akcie
potom klesli v USA aj v Eurdpe napriek tomu, Ze prave prebiehajuca vysled-
kova sezona je dobrd. V USA vzrastli vynosy dlhopisov (klesla ich cena) a
akcie mierne klesli. V Eurépe vynosy dlhopisov stagnovali a akcie pomerne
vyrazne klesli. ECB znizila US o 0,25 %, hlavnd US klesla na 3,40 %. ECB
znizovala US v tomto roku uz 3x, napriek tomu, Ze v najblizéich mesiacoch
ocakdva rast inflacie. Prvy tyzden v mesiaci bol v Cine tzv. ,zlaty tyzden“
(ludia maju volno). Na akciovych trhoch sa v Cine neobchodovalo, v Hong-
kongu bez prerusenia. Potom priSiel na ¢inskom akciovom trhu abnormalny
rast a den potom abnormalny prepad. Podla odhadu MMF z 4/2024, narastie
verejny dlh Ciny medzi rokmi 2023 a 2029 o0 26 % (z 84 % na 110 % HDP), ¢o
by mal byt najvacsi ndrast spomedzi velkych ekonomik a vobec jeden z
najvacsich na svete. Cena ropy klesla a tento rok patri medzi aktiva s naj-
hor3ou vykonnostou. Na druhej strane viak pomaha znizovat inflaciu a uvol-
nuje cestu pre miernejsiu politiku CB po celom svete. Na oceneni portfélia sa
negativne prejavil rast drokovej krivky v EUR (z ¢oho vyplyva pokles cien
dlhopisov) aj rast RP dlhopisov obchodnych spolo¢nosti z EM. [RP-rizikové
prirdzky, FT-financné trhy, CB-centrdlna banka, ECB-eurépska CB, FED-
nahrada CB v USA, US-urokové sadzby, EMU-Eurépska menova Unia, EM -
rozvijajuce sa krajiny].
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Nazov ISIN Podiel
1 X EURZ GOVT BOND 5-7 1C LU0290357176  17,59%
2 X EUR CORPORATE BOND LU0478205379  8,95%
3 ISHARES EURO CORP 1-5YR IEOOB4L60045 5,31%
4 SLOVGB 6/2027 SK4000017380  4,23%
5 ISHARES CORE EURO CORP BOND IEOOB3F8IR35  3,82%
6 X EUR CORP BND YIELD PLUS 1D IEOOBYPHT736  3,52%
7 SLOSPO 10/2025 SK4000017927 3,34%
8 Terminovany vklad 4/2025 3,29%
9 PHILIP 2/2029 XS2104985598 2,90%
10 Terminovany vklad 3/2025 2,86%
11 MEX 4/2029 XS1054418600 2,64%
12 INDON 2/2027 XS2100404396  2,50%
13 SPPEUS 2/2025 XS1185941850  2,28%
14 ROMANI 9/2028 XS2689949399  2,26%
15 Terminovany vklad 11/2024 2,24%

Hodnota NAV v EUR
Aktudlna hodnota DDJ
Pociato¢na hodnota DDJ

46 503 801 Modifikovana durdcia dlho -
0,039389 pisovych a penaznych in -
0,033194 vesticii 2,90

V zmysle § 87i zakona 650/2004 uvédzame pociatoént hodnotu DDJ ku diu zacatia

vytvérania fondu (1.4.2007). STABILITA, d.d.s., a.s. zacala v zmysle Statutu s

evidencou DDJ od 1. 6. 2009.

STABILITA

doplnkova déochodkova spolocnost
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Upozornenie: Vynosy z investovania majetku vo fonde dosiahnuté v minulosti, nie su zarukou budtcich vynosov. Informdcie o riziku pri investovani do fondu st zverejnené v Klicovych

informécidch a Statute fondu dostupné na webovom sidle spolo¢nosti.



