Nazov DDF Stabilita vyplatny d.d.f., STABILITA, d.d.s., a.s.
Nazov DDS STABILITA, d.d.s, a.s.
Depozitar Slovenska sporitelha a.s. Vznik d.d.f. 1.4.2007

Prvy septembrovy tyzden nezacal vébec dobre. September je z hladiska
sezonnosti najhorsim mesiacom roka (napr. z dovodu rebalansu velkych
hedgeovych fondov). Priemernd vykonnost v tomto mesiaci za poslednych
29 rokov je pre index SP500 -0,74 %, pre index SXXP 600 -1,27 % a pre
svetovy index MXWO -0,93 %. Na trhu panuje neistota, ¢o investori vobec
nemaju radi. Neisté je napriklad znizovanie US v USA resp. jeho tempo -
pbévodny odhad znizenia o 0,50 % sa zmiernil na 0,25 %, ¢o investori vyhod-
notili negativne. Dlhopisy ,&erpali energiu“ z o¢akdvaného znizovania US.
Vynos 10R UST klesol zo 4,0 % na cca 3,7 % (t.j. rastla jeho ceny). Ekonomika
EMU pridala v 2Q +0,6 % anualizovane Y/Y. Na trhu komodit prekvapil po-
kles cien ropy o takmer 10 %, klesali vSak aj ostatné energetické komodity.
Suvisi to s obavou z recesie a tym aj s poklesom dopytu, napr. po rope. ECB
znizila US 0 0,25 % z 3,75 % na 3,5 %. FED znizil US 0 0,5 % z 5,5 % na 5 %.
Naposledy sa US v USA znizovali na zaciatku pandémie virusu Covid19 v
marci 2020. Na razantné znizenie US zareagovali Uastnici FT pozitivne,
akcie USA rastli, USD voci EUR oslabil. Eurépskym akcidm sa ako celku darilo
menej, tahali ich nadol britské akcie. Vzrastli aj ¢inske akcie. Cina oznamila
vyznamné stimuldcie ekonomického rastu zamerané na menovu oblast, na
trh nehnutelnosti, na akciovy trh a zvazuje aj dalsiu fiskalnu expanziu. Ceska
republika, Madarsko a Svajciarsko znizovali US. Cesko na 4,25 %. Na oceneni
portfdlia sa napriek rastu RP dlhopisov obchodnych spolo¢nosti v EUR pozi-
tivne prejavil pokles urokovej krivky v EUR (z ¢oho vyplyva rast cien dlhopi-
sov). [RP-rizikové prirdazky, FT-financné trhy, CB-centrdlna banka, ECB-
eurépska CB, FED-ndhrada CB v USA, US-trokové sadzby, EMU-Eurdpska
menova Unia, YTD - od zaciatku rokal.
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Nazov ISIN Podiel
1 X EURZ GOVT BOND 5-7 1C LU0290357176 17,66%
2 X EUR CORPORATE BOND LU0478205379  8,91%
3 ISHARES EURO CORP 1-5YR IEOOB4L60045 5,27%
4 SLOVGB 6/2027 SK4000017380  4,19%
5 ISHARES CORE EURO CORP BOND IEOOB3F81R35 3,80%
6 X EUR CORP BND YIELD PLUS 1D IEOOBYPHT736  3,50%
7 SLOSPO 10/2025 SK4000017927  3,31%
8 Terminovany vklad 4/2025 3,25%
9 PHILIP 2/2029 XS2104985598  2,87%
10 Terminovany vklad 3/2025 2,83%
11 MEX 4/2029 XS1054418600  2,61%
12 INDON 2/2027 XS2100404396  2,48%
13 SPPEUS 2/2025 XS1185941850  2,25%
14 ROMANI 9/2028 XS2689949399  2,23%
15 Terminovany vklad 11/2024 2,21%

Hodnota NAV v EUR
Aktudlna hodnota DDJ
Pociato¢na hodnota DDJ

46 921 280 Modifikovand durdcia dlho -
0,039491 pisovych a pefaznych in -
0,033194 vesticii 3,00

V zmysle § 87i zadkona 650/2004 uvadzame pociatoénu hodnotu DDJ ku diu zadatia

vytvarania fondu (1.4.2007). STABILITA, d.d.s., a.s. zacala v zmysle Statutu s

evidencou DDJ od 1. 6. 2009.

STABILITA

doplnkova déochodkova spolocnost
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Upozornenie: Vynosy z investovania majetku vo fonde dosiahnuté v minulosti, nie st zarukou budtcich vynosov. Informdcie o riziku pri investovani do fondu st zverejnené v Klicovych

informaciach a Statute fondu dostupné na webovom sidle spolo¢nosti.



