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Prvy septembrovy tyzden nezacal vobec dobre. September je z hladiska
sezoénnosti najhorsim mesiacom roka (napr. z doévodu rebalansu velkych
hedgeovych fondov). Priemerna vykonnost v tomto mesiaci za poslednych
29 rokov je pre index SP500 -0,74 %, pre index SXXP 600 -1,27 % a pre
svetovy index MXWO -0,93 %. Na trhu panuje neistota, ¢o investori vobec
nemaju radi. Neisté je napriklad znizovanie US v USA resp. jeho tempo -
pévodny odhad znizenia o0 0,50 % sa zmiernil na 0,25 %, ¢o investori vyhod-
notili negativne. Dlhopisy ,&erpali energiu® z o¢akavaného znizovania US.
Vynos 10R UST klesol zo 4,0 % na cca 3,7 % (t.j. rastla jeho ceny). Ekonomika
EMU pridala v 2Q +0,6 % anualizovane Y/Y. Na trhu komodit prekvapil po-
kles cien ropy o takmer 10 %, klesali vSak aj ostatné energetické komodity.
Suvisi to s obavou z recesie a tym aj s poklesom dopytu, napr. po rope. ECB
znizila US 0 0,25 % z 3,75 % na 3,5 %. FED znizil US 0 0,5 % z 5,5 % na 5 %.
Naposledy sa US v USA znizovali na zaciatku pandémie virusu Covid19 v
marci 2020. Na razantné znizenie US zareagovali Ucastnici FT pozitivne,
akcie USA rastli, USD voci EUR oslabil. Eurépskym akcidam sa ako celku darilo
menej, tahali ich nadol britské akcie. Vzrastli aj ¢inske akcie. Cina oznamila
vyznamné stimuldcie ekonomického rastu zamerané na menovu oblast, na
trh nehnutelnosti, na akciovy trh a zvazuje aj dal3iu fiskalnu expanziu. Ceska
republika, Madarsko a Svaj¢iarsko znizovali US. Cesko na 4,25 %. Na oceneni
portfdlia sa napriek rastu RP dlhopisov obchodnych spolo¢nosti v EUR pozi-
tivne prejavil pokles trokovej krivky v EUR (z ¢oho vyplyva rast cien dlhopi-
sov) a rast akcii. [RP-rizikové prirdzky, FT-finan¢né trhy, CB-centralna ban-
ka, ECB-eurdpska CB, FED-ndhrada CB v USA, US-trokové sadzby, EMU-
Eurdpska menova Unia, YTD - od zaciatku roka].
Udaje o trhovom riziku fondu
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Nézov ISIN Podiel
LU0290357176  12,60%

2 X EUR CORPORATE BOND 1C LU0478205379  11,05%
'3 SPDRBBG EM LCL BD-ACC IECOBFWFPY67  10,47%
4 SPDR BBG EURO AGGREGATE IEOOB4IRYL63  10,10%
5 Terminovany vklad 12/2024 9.44%
6 Terminovany vklad 10/2024 9,16%
C LUT781541179  7.69%

8 ISHARES CORE EURO CORP BOND IEOOB3F8IR35  6,46%
9 XEURHYCORPBONDID LUN09942653  592%
10 1AD Prvy Realitny fond SK3110000682  554%
‘MEU6/2026 EUOOOA3KTGVS  396%
12 BGARIA 9/2023 XS2536817211  2,87%
113 AMUNDI MSCI ERP HIDIV-C LUI681041973  2,46%
14 X MSCI WORLD VALUE 1C IEOOBL25JM42  2,31%

Hodnota NAV v EUR
Aktudlna hodnota DDJ
Pociato¢na hodnota DDJ

1091473 Modifikovana duracia diho -
0,035770 pisovych a penaznych in -
0,033194 vesticii 3,80

V zmysle § 87i zékona 650/2004 uvadzame pociatocnu hodnotu DDJ ku driu zacatia
vytvdrania fondu (19. 12. 2022). STABILITA, d.d.s., a.s. zacala v zmysle $tatutu s evidencou DDJ
0d 19.12. 2022. V pripade pouzitia derivatov, méze sucet zobrazenych tried aktiv presiahnut
100 %.
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Upozornenie: Vynosy z investovania majetku vo fonde dosiahnuté v minulosti, nie st zarukou buducich vynosov. Informacie o riziku pri investovani do fondu su zverejnené v Kltucovych

informaciach a Statute fondu dostupné na webovom sidle spolo¢nosti.



