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Prvy septembrovy tyzden nezacal vébec dobre. September je z hladiska
sezonnosti najhor$im mesiacom roka (napr. z dévodu rebalansu velkych
hedgeovych fondov). Priemernd vykonnost v tomto mesiaci za poslednych
29 rokov je pre index SP500 -0,74 %, pre index SXXP 600 -1,27 % a pre
svetovy index MXWO -0,93 %. Na trhu panuje neistota, ¢o investori vobec
nemaju radi. Neisté je napriklad znizovanie US v USA resp. jeho tempo -
pévodny odhad znizenia o0 0,50 % sa zmiernil na 0,25 %, ¢o investori vyhod-
notili negativne. Dlhopisy ,&erpali energiu“ z o¢akdvaného znizovania US.
Vynos 10R UST klesol zo 4,0 % na cca 3,7 % (t.. rastla jeho ceny). Ekonomika
EMU pridala v 2Q +0,6 % anualizovane Y/Y. Na trhu komodit prekvapil po-
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366 536 608 Modifikovana durdcia dlho -
0,045902 pisovych a penaznych in -

0,033194 vesticii 5,725

V zmysle § 87i zdkona 650/2004 uvédzame pociatoénd hodnotu DDJ ku diu zacatia
vytvarania fondu (1. 4. 2007). STABILITA, d.d.s., a.s. zacala v zmysle Statutu s eviden-cou DDJ
od 1. 6. 2009. V pripade pouzitia derivatov, moéze sucet zobrazenych tried aktiv presiahnit 100
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kles cien ropy o takmer 10 %, klesali vSak aj ostatné energetické komodity. 30% —28,40%
Suvisi to s obavou z recesie a tym aj s poklesom dopytu, napr. po rope. ECB
znizila US 0 0,25 % 7 3,75 % na 3,5 %. FED znizil US 0 0,5 % z 55 % na 5 %. 25% —
Naposledy sa US v USA znizovali na zaciatku pandémie virusu Covid19 v
marci 2020. Na razantné znizenie US zareagovali Ucastnici FT pozitivne, 20% —
akcie USA rastli, USD voci EUR oslabil. Eurépskym akcidm sa akp celku darilo
menej, tahali ich nadol britské akcie. Vzrastli aj ¢inske akcie. Cina ozndmila 15% —]
vyznamné stimuldcie ekonomického rastu zamerané na menovu oblast, na
trh nehnutelnosti, na algciovy trh a zvazuje aj d'ajﬁiu fiskalnu expanziu. Ceska 10% —] N
republika, Madarsko a Svajciarsko znizovali US. Cesko na 4,25 %. Na oceneni e
portfélia sa napriek rastu RP dlhopisov obchodnych spolo¢nosti v EUR a 5% —| 2 5a0,
USD pozitivne prejavil pokles urokovej krivky v EUR a USD (z ¢oho vyplyva ° ’ 0.53%
rast cien dlhopisov) a rast akcii. [RP-rizikové prirdzky, FT-finan¢né trhy, CB- 0% 070 0,16%
centralna banka, ECB-eurépska CB, FED-ndhrada CB v USA, US-trokové o
sadzby, EMU-Eurépska menova unia, YTD - od zaciatku rokal. usb czK PLN OSTAT CNY
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Nézov ISIN Podiel
US9229083632 6,30% 80%
2 AMI MSCI WDIIUCITS ETF-EHEGA FROO14003N93  5,76% DlE oDE mUS BFR LU
HD IEOOBKBF6H24  5,46% 70%
4 SPDR MSCI WORLD ACC IEOOBFYOGT14  5,04% 60%
LU0625186423 4,83%
6 SPDR PORT LNG TRM TRSRY US78464A6644  4,59% 50% 0%
IEOOBM67HW99  4,40% 40% ’
8 IAD Prvy Realitny fond SK3110000682  4,27% 28%
30%
LU1681041973  4,22%
10 ISHARES GLB CORP BD EUR-H IEOOBOM6SJ31T  4,16% 20% 17% - 15%—16%
IEOOB66F4759  4,01% . 2%
12 ISHARES CORE S&P MIDCAP ETF US4642875078  2,60% 10%
LU0429459356  2,52% 0%
14 CZGB 6/2032 CZ0001006233  2,39% na majetku na akciovej zlozke
SK3000001758  2,18%
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Upozornenie: Vynosy z investovania majetku vo fonde dosiahnuté v minulosti, nie st zarukou buducich vynosov. Informécie o riziku pri investovani do fondu st zverejnené v Kltcovych

informaciach a Statdte fondu dostupné na webovom sidle spolo¢nosti.



