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Otrasy na FT z 1. tyzdna mesiaca vyustili v 2. tyzdni do stratégie vyrazného
znizovania rizika investorov. Obetou sa stali japonské akcie, ktoré klesli
12,4 % (najviac za 1 den od 1959). Nevyhodou sucasnych FT je, Ze trhova
nalada (dobra i zI3), sa dokdze velmi rychlo presunut z jedného miesta na
druhé. V suchu preto neostali ani technologické akcie USA, ktoré so sebou
stiahli celé indexy. Prekvapivé zvysenie US japonskou CB spolu so slabymi
vysledkami trhu prace v USA, ktoré zvysili pravdepodobnost recesie, nastar-
tovali u investorov proces zbavovania sa rizika. Pod pokles technologickych
titulov sa podpisalo aj vyberanie ziskov z akcii firiem suvisiacich s umelou
inteligenciou (NVIDIA - 9 %, APPLE - 6%) po masivhom bycom trhu. Volatili-
ta vzrastla na akciovom, dlhopisovom i devizovom trhu. Japonské akcie
ostali v minuse do konca mesiaca. Akcie v USA sa spamatali ,,uz“ v polovici
mesiaca, eurépske az v tretom tyzdni. Pokles globalneho kapitadlu odrazal
obavy z ekonomického vyhladu, geopolitickych rizik a otdzok ¢i velké inves-
ticie do umelej inteligencie naplnia humbuk okolo tejto technoldgie. Analyti-
ci z GS zvysili pravdepodobnost recesie USA z 15 % na 25 %, hoci dodali, ze
existuju dévody neobdvat sa prepadu. CNB znizovala US 0 0,25 % na 4,50 %.
US znizovala aj britskd CB (z 5,25 % na 5,00 %). Naopak, japonska CB US
zvysovala z 0,10 % na 0,25 %. Ocakédvané znizenie US v USA oslabilo USD
voci EUR sa dostal nad 1,10, kde bol naposledy na zaciatku tohto roka. Na
oceneni portfélia sa pozitivne prejavil mierny pokles trokovej krivky v EUR a
pokles RP dlhopisov obchodnych spolo¢nosti v EUR (z ¢oho vyplyva rast
cien dlhopisov). [RP-rizikové prirazky, FT-finan¢né trhy, FED-ndhrada cen-
tralnej banky v USA, US-Urokové sadzby, CB-centrdlna banka, EMU-
Eurépska menova unia, YTD - od zaciatku roka]
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46 347 611 Modifikovana duracia dlho -
0,039145 pisovych a penaznych in -
0,033194 vesticii 2,92

V zmysle § 87i zadkona 650/2004 uvadzame pociatoénu hodnotu DDJ ku diu zadatia

vytvarania fondu (1.4.2007). STABILITA, d.d.s., a.s. zacala v zmysle Statutu s

evidencou DDJ od 1. 6. 2009.
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Nazov ISIN Podiel
1X EURZ GOVT BOND 5-7 1C LU0290357176  17,61% )
2 X EUR CORPORATE BOND LU0478205379  8,90% Asia: Latin Africa /
3 ISHARES EURO CORP 1-5YR IEOOB4L60045  5,28% 7,81%: America; Middle
4 SLOVGB 6/2027 $K4000017380  4,20% North 2,63%; East:
5 ISHARES CORE EURO CORP BOND |IEOOB3F8IR35  3,80% America; 1.45%-
6 X EUR CORP BND YIELD PLUS 1D IEOOBYPHT736  3,50% 3,98%; el
7 SLOSPO 10/2025 SK4000017927  3,33%
8 Terminovany vklad 4/2025 3,28%
9 PHILIP 2/2029 X$2104985598  2,89%
10 Terminovany vklad 3/2025 2,85%
11 MEX 4/2029 XS1054418600  2,62%
12 INDON 2/2027 XS2100404396  2,48%
13 ROMANI 9/2028 XS$2689949399  2,36%
14 SPPEUS 2/2025 XS1185941850  2,26%
15 Terminovany vklad 11/2024 2,23%
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Upozornenie: Vynosy z investovania majetku vo fonde dosiahnuté v minulosti, nie su zarukou budtcich vynosov. Informdcie o riziku pri investovani do fondu st zverejnené v Klicovych

informaciach a Statute fondu dostupné na webovom sidle spolo¢nosti.



