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Otrasy na FT z 1. tyzdna mesiaca vyustili v 2. tyzdni do stratégie vyrazného
znizovania rizika investorov. Obetou sa stali japonské akcie, ktoré klesli
12,4 % (najviac za 1 den od 1959). Nevyhodou sucasnych FT je, Zze trhova
nalada (dobra i zId), sa dokaze velmi rychlo presunut z jedného miesta na
druhé. V suchu preto neostali ani technologické akcie USA, ktoré so sebou
stiahli celé indexy. Prekvapivé zvysenie US japonskou CB spolu so slabymi
vysledkami trhu prace v USA, ktoré zvysili pravdepodobnost recesie, nastar-
tovali u investorov proces zbavovania sa rizika. Pod pokles technologickych
titulov sa podpisalo aj vyberanie ziskov z akcii firiem suvisiacich s umelou
inteligenciou (NVIDIA - 9 %, APPLE - 6%) po masivhom bycom trhu. Volatili-

Hodnota NAV v EUR
Aktudlna hodnota DDJ
Pociato¢na hodnota DDJ

69 781508 Modifikovana durdcia dlho -
0,052587 pisovych a pefnaznych in -
0,033194 vesticii 2,07

V zmysle § 87i zadkona 650/2004 uvadzame pociatoénu hodnotu DDJ ku diu zadatia
vytvarania fondu (1. 2. 2012). STABILITA, d.d.s., a.s. zacala v zmysle Statutu s evidencou DDJ
od 1. 2. 2012. V pripade pouzitia derivatov, méze sucet zobrazenych tried aktiv presiahnut 100

%.

STABILITA

doplnkova déchodkova spolocnost

ta vzrastla na akciovom, dlhopisovom i devizovom trhu. Japonské akcie 30%
ostali v minuse do konca mesiaca. Akcie v USA sa spamatali ,,uz“ v polovici 25.02%
mesiaca, eurépske az v tretom tyzdni. Pokles globalneho kapitadlu odrazal 259% .
obavy z ekonomického vyhladu, geopolitickych rizik a otdzok Ci velké inves-
ticie do umelej inteligencie naplnia humbuk okolo tejto technoldgie. Analyti- 20% —
ci z GS zvysili pravdepodobnost recesie USA z 15 % na 25 %, hoci dodali, ze
existuju dévody neobdvat sa prepadu. CNB znizovala US 0 0,25 % na 4,50 %. 15% —|
US znizovala aj britskd CB (z 5,25 % na 5,00 %). Naopak, japonska CB US °
zvydovala z 0,10 % na 0,25 %. Ocakavané znizenie US v USA oslabilo USD 10% —| 9,26%
voci EUR sa dostal nad 1,10, kde bol naposledy na zaciatku tohto roka. Na °
oceneni portfélia sa pozitivne prejavil mierny pokles Urokovej krivky v EUR a . 4,13%
USD (z ¢oho vyplyva rast cien dlhopisov), pokles RP dlhopisov obchodnych 5% —] 1.62%
spolo¢nosti v EUR a USD a rast akcii okrem &zijskych. [RP-rizikové prirazky, [ﬁ I ] 0,56%
FT-finanéné trhy, FED-nadhrada centralnej banky v USA, US-trokové sadzby, 0%
CB-centralna banka, EMU-Eurépska menova unia, YTD - od zaciatku roka] usb CzK INR OSTAT HKD
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Nazov ISIN Podiel
1ISHARES CORE MSCI WLD-EUR HD IEOOBKBF6H24  12,56% 70%
2 X S&P 500 1C EUR IEOOBM67HW99  9,18% OIE @DE ®mUS BFR @LU BNL
3 AMI MSCI WDIIUCITS ETF-EHEGA FROO14003N93  8,10% 60%
4 AMI MSCI WDIIUCITS ETF-EHEGD FROO11660927  7,65% 50%
5 ISHARES CORE S&P MIDCAP ETF US4642875078  5,29% ?
6 Terminovany vklad 8/2024 4,09% 40%
7 ISHARES CORE EURO CORP BOND IEOOB3F81R35  3,84%
8 SPDR MSCI WORLD ACC IEOOBFYOGT14  3,73% 30%
9 VANGUARD HIGH DVD YIELD ETF US9219464065 3,40% 20%
10 X MSCI WORLD VALUE 1C IEOOBL25JM42  3,31%
11 AMUNDI MSCI ERP HI DIV-C LU1681041973  3,29% 10% K
12 AMUNDI MSCI EMERG MARK LU1681045370  3,22% o 0% . 0%
o [ [
13 ISHARES MSCI INDIA ETF US46429B5984  2,94% 0% na maietku na akciovei zloZke
14 VANECK MORNINGSTAR WIDE MOAT US92189F6438  2,85% ) !
15 ISHARES EURO HY CORP IEOOB66F4759  2,82%
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Upozornenie: Vynosy z investovania majetku vo fonde dosiahnuté v minulosti, nie su zérukou buducich vynosov. Informécie o riziku pri investovani do fondu st zverejnené v Klicovych

informdcidch a Statute fondu dostupné na webovom sidle spolo¢nosti.



