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Otrasy na FT z 1. tyzdna mesiaca vyustili v 2. tyzdni do stratégie vyrazného
znizovania rizika investorov. Obetou sa stali japonské akcie, ktoré klesli
12,4 % (najviac za 1 den od 1959). Nevyhodou suc¢asnych FT je, Zze trhova
nalada (dobra i zId), sa dokaze velmi rychlo presunut z jedného miesta na
druhé. V suchu preto neostali ani technologické akcie USA, ktoré so sebou
stiahli celé indexy. Prekvapivé zvysenie US japonskou CB spolu so slabymi
vysledkami trhu prace v USA, ktoré zvysili pravdepodobnost recesie, nastar-
tovali u investorov proces zbavovania sa rizika. Pod pokles technologickych
titulov sa podpisalo aj vyberanie ziskov z akcii firiem suvisiacich s umelou
inteligenciou (NVIDIA - 9 %, APPLE - 6%) po masivhom bycom trhu. Volatili-
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V zmysle § 87i zdkona 650/2004 uvédzame pociatoénd hodnotu DDJ ku diu zacatia
vytvarania fondu (1. 4. 2007). STABILITA, d.d.s., a.s. zacala v zmysle Statutu s eviden-cou DDJ
od 1. 6. 2009. V pripade pouzitia derivatov, moéze sucet zobrazenych tried aktiv presiahnit 100
%.

STABILITA

doplnkova déchodkova spoloénost

ta vzrastla na akciovom, dlhopisovom i devizovom trhu. Japonské akcie 30% —=28,49%
ostali v minuse do konca mesiaca. Akcie v USA sa spamatali ,,uz“ v polovici
mesiaca, eurépske az v tretom tyzdni. Pokles globalneho kapitdlu odrazal 25% —]
obavy z ekonomického vyhladu, geopolitickych rizik a otdzok ¢i velké inves-
ticie do umelej inteligencie naplnia humbuk okolo tejto technoldgie. Analyti- 20% —]
ci z GS zvysili pravdepodobnost recesie USA z 15 % na 25 %, hoci dodali, ze
existuju dévody neobavat sa prepadu. CNB znizovala US 0 0,25 % na 4,50 %. 15% —
US znizovala aj britskd CB (z 5,25 % na 5,00 %). Naopak, japonska CB US
zvy$ovala z 0,10 % na 0,25 %. Ocakavané znizenie US v USA oslabilo USD 10% — 755
voci EUR sa dostal nad 1,10, kde bol naposledy na zaciatku tohto roka. Na s
oceneni portfélia sa pozitivne prejavil mierny pokles Urokovej krivky v EUR a 5% — 3,289
USD (z ¢oho vyplyva rast cien dlhopisov), pokles RP dlhopisov obchodnych 0.539 o
spolo¢nosti v EUR a USD a rast akcii okrem azijskych. [RP-rizikové prirdzky, 0% 53% 0.41%
FT-finan(:'né trhy, FED-néhradg centrdlnej papk_y v USA, US-Urg)_kové sadzby, usD czK PLN OSTAT CNY
CB-centrdlna banka, EMU-Eurépska menova unia, YTD - od zaciatku roka
100% 25%
90%
80% 20%
70% —
60% 15%
50% 48,24%
o 42,03% o
40% 10%
30% 5%
20%
9,13%
10% . 5 0%
o I = - - - -
Dihopisové_inv Akciové_inv Iné_inv Pefazné_inv e A ® " o
Nazov ISIN Podiel
US9229083632  6,31% 80%
2 AMI MSCI WDIIUCITS ETF-EHEGA FROO14003N93  5,72% 0% @lE BDE @mUs mFR aLU
HD IEOOBKBF6H24  5,42% °
4 SPDR MSCI WORLD ACC IEOOBFYOGT14  5,02% 60%
LU0625186423 4,89% 50%
6 SPDR PORT LNG TRM TRSRY US78464A6644 4,60% ? 40%
IEOOBM67HW99  4,34% 40%
8 IAD Prvy Realitny fond SK3110000682  4,31% 30% 28%
‘0
LU1681041973  4,24% .
10 ISHARES GLB CORP BD EUR-H IEOOBOM6SJ31T  4,15% 20% 1% 2% &
IEOOB66F4759  4,14% 10% 6% 7%
12 ISHARES CORE S&P MIDCAP ETF US4642875078  2,63% 1% 2%
LU0429459356 2,54% 0% ) T
14 CZGB 6/2032 CZ0001006233  2,38% na majetku na akciovej zlozke
LU0478205379 1,98%
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Upozornenie: Vynosy z investovania majetku vo fonde dosiahnuté v minulosti, nie st zarukou buducich vynosov. Informécie o riziku pri investovani do fondu st zverejnené v Kltcovych

informaciach a Statdte fondu dostupné na webovom sidle spolo¢nosti.



