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SUVAHA k30.06. 2024
v eurach
Ozna Cislo
genie POLOZKA riadku | 30.06.2024 31.12.2023
a b 1 1
X Aktiva X X
I |Investiény majetok (sucet poloZiek 1 aZ 8) 1 67 793 553 60 967 734
1. [Dlhopisy ocefiované umorovanou hodnotou 2 -
a) |bez kuponov 3
b) |s kuponmi 4 - =
2. |Dlhopisy ocenovane realnou hodnotou 5 2271 285 2188 807
a) |bez kupénov 6 0 0
b) |s kuponmi 7 2271285 2188 807
3. |Akcie a podiely v obchodnych spoloénostiach 8 785405 1285753
a) |obchodovatelné akcie 9 785 405 1285753
b) |neobchodovatelné akcie 10 - -
c) |podiely v obchodnych spoloénostiach, ktoré nemaji formu cen. papierov 1" -
d) |obstaranie neobchodovatelnych akcii a podielov v obch. spoloénostiach 12 - g
4, |Podielové listy 13 62 846 303 52 189 377
a) |otvorenych podielovych fondov 14 62 846 303 52 189 377
b) |ostatné 15 ) -
5. |Krétkodobé pohladavky 16 1890 559 5303 797
a) |kratkodobé vklady v bankach 17 1890 000 5303 204
b)  |kratkodobé péZicky obchodnym spolognostiam, v ktorych méa fond podiel 18 - -
c) |[iné 19 559 593
d) |obratené repoobchody 20
6. |Dlhodobé pohladavky 21 -
a) |dihodobé vklady v bankéch 22
b) |dlhodobé pézicky obchodnym spolo&nostiam, v kiorych ma fond podiel 23 2
7. |Derivaty 24
8. [Drahé kovy 25 - -
Il.  [Neinvesticny majetok (sucet poloZiek 9 a 10) 26 152 532 114 783
9. |Penazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych prostriedkov 27 146 807 111 657
10. |Ostatny majetok 28 5725 3126
Aktiva spolu 29 67 946 085 61 082 517
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SUVAHA k30.06.2024

v eurach
Ozna Cislo
cenie POLOZKA riadku 30.06.2024 31.12.2023
a b 1 1
X Pasiva X X
I |Zavazky (sucet poloZiek 1 az 7) 30 135 865 125 069
1. |Zavazky voCi bankam 31
Zavazky z vratenia podielov / z ukongenia sporenia / z ukoncenia
2. |ucasti 32 401 401
3. |Zavazky voci spravcovskej spolognosti 33 118 564 104 550
4, |Derivaty 34
5. |Repoobchody 35
6. |Zavazky z vypoZitania finantného majetku 36
7. |Ostatné zavazky 37 16 900 20118
Il. |Vlastné imanie 38 67 810 220 60 957 448
Podielové listy/dochodkové jednotky/dopinkové dochodkove
8. |jednotky 39 62 525173 54 051 245
a) |Zisk alebo strata bezného u¢tovnéeho obdobia 40 5285 047 6 906 203
Pasiva spolu 41 67 946 085 61 082 517
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VYKAZ ZISKOV A STRAT
v eurach
za 6 mesiacov roka 2024
Obdobie od Obdobie od

Ozna Cislo | 1.1.2024-30.06 | 1.1.2023-31.12

&enie POLOZKA riadku 2024 2023
a b 1 1
1. [Vynosy z (rokov 1 119 404 198 512

1.1, |uroky 2 119 404 198 512

1.2/a. |vysledok zaistenia 3 - -

znizenie hodnoty prislu§ného majetku/

1.3/b. |zrudenie zniZenia hodnoty prislusného majetku 4 = -
2. |Vynosy z podielovych listov 5 5101 208 6577 519
3. |Vynosy z dividend a z inych podielov na zisku 6 304 762 742712

3.1. |dividendy a iné podiely na zisku 7 304 762 742712
3.2. |vysledok zaistenia 8

4.Jc. |Zisk/strata z operacii s cennymi papiermi a podielmi 9 218 252 546 988

5./d. |Zisk/strata z operécii s devizami 10 423 071 (472192

6./e. |Ziskistrata z derivatov 11

7.if. |Zisk/strata z operéaciami s drahymi kovmi 12

8./g. |Zisk/strata z operacii s inym majetkom 13 25 808 38 958
l.  |Vynos z majetku vo fonde 14 6 192 505 7 632 496
h. [Transak&né néklady 15 (1.384) (552)
i. |Bankové ainé poplatky 16 (183) (112
IIl. |Cisty vynos z majetku vo fonde 17 6 190 939 7 631 832
j.  [Naklady na financovanie fondu 18
j.1. |naklady na troky 19
j.2. |zisky/straty zo zaistenia Urokov 20

j.3. |néklady na dane a poplatky 21

ll. |Cisty ziskistrata zo spravy majetku vo fonde 22 6190939 7631832
k. |Naklady na: 23 (905 891) (725 629

k.1. |odplatu za sprévu fondu 24 (338 897) (619 502)

k.2. |odplatu za zhodnotenie majetku v déchodkovom fonde 25 (531 554) (47 196
| |Naklady na odplaty za sluzby depozitéra 26 {29 536) (50 075)
m. |Naklady na audit uctovnej zavierky 27 (5 904) (8 856)
A. [Zisk alebo strata 28 5285 047 6 906 203
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POZNAMKY
Uuctovnej zavierky zostavenej k 30. junu 2024
v eurach

A. Vieobecné informéacie o doplnkovom déchodkovom fonde

Nazov fondu, druh fondu, predpokladana doba jeho trvania, popis ¢innosti fondu, jeho investiéna stratégia,
uréenie zemepisnych oblasti, v ktorych fond investuje

Doplnkovy dochodkovy fond Stabilita Akciovy prispevkovy d.d.f., STABILITA, d.d.s., a. s. (dalej len ,akciovy
dachodkovy fond*) je dochodkovy fond, zalozeny v sulade s ustanoveniami zakona €. 650/2004 Z.z. o doplnkovom
ddchodkovom sporeni a 0 zmene a doplneni niektorych zakonov v zneni neskorsich predpisov (dalej len ,zakon €.
650/2004 Z.z*.) doplnkovou ddchodkovou spoloénostou Doplnkova ddchodkova spolognost STABILITA, d. d. s.,
a.s., 1C0 36 718 556, so sidlom Zriedlova 13, 040 01 KoSice, ktora bola zalozena Zakladatelskou listinou vo forme
notarskej zapisnice spisanej notarkou JUDr. Magdalénou Drgofiovou, pod &. N3/2006, Nz 1079/2006, NCRIs
1071/2006 zo diia 12. januara 2006 a zapisana v Obchodnom registri Okresného siidu Kosice |, oddiel Sa, viozka
¢. 1407/V. Spolocnost je pravnym néstupcom Doplnkovej déchodkovej poistovne Stabilita, so sidlom Bacikova 5,
04148 Kogice, ICO 31 262 368 a vznikla na zaklade prechodu majetku tejto spoloénosti a v sulade s delimitaciou
majetku a zavazkov Doplnkovej dochodkovej poistovne ku driu 1.4.2007.

Cinnost spolocnosti pri sprave akciového déchodkového fondu je upravena zakonom ¢&. 650/2004 Zz.
o doplnkovom déchodkovom sporeni a 0 zmene a doplneni niektorych zakonov v platnom zneni, Statitom fondu
a inymi vSeobecne zavaznymi pravnymi predpismi.

Akciovy déchodkovy fond nie je pravnickou osobou, vytvara sa na dobu neurgiti a nema pravnu subjektivitu.
Majetok vo fonde nie je sucastou majetku spolognosti, spolu s hospodéarenim sa eviduje oddelene od majetku
a hospodarenia spoloénosti a od majetku a hospodarenia s majetkom v inych doplnkovych déchodkovych fondoch,
ktoré spolo¢nost spravuje.

Spolognost je akciova spolodnost so sidlom na Uzemi Slovenskej republiky, ktorej predmetom je vytvaranie
a sprava doplnkovych déchodkovych fondov za gelom vykonavania dopinkového dochodkoveho sporenia na
zéklade povolenia UDK-004/2006 PDDS udeleneho Narodnou bankou Slovenska.

Statat akciového déchodkového fondu bol schvaleny riadnym valnym zhromazdenim a podpisany ¢lenmi
predstavenstva v stlade s rozhodnutim Narodnej banky Slovenska ODT - 120119/2011-1 zo 6. 12. 2011, ktoré
nadobudlo pravoplatnost diia 7. 12. 2011. Aktualny Statit akciového d.d.f. bol schvaleny mimoriadnym valnym
zhromazdenim dia 7.11.2023 po udeleni predchadzajicich sthlasov a bol podpisany clenmi predstavenstva a
zaroven zverejneny na webovom sidle spolo¢nosti. Statut nadobudol Gginnost 1.1.2024. Predstavenstvo
spoloénosti v zmysle zakona o DDS vyhlasuje, Ze skutoénosti uvedené v Statlte s aktualne, Gpiné a pravdivé.
Pravne vztahy medzi (i€astnikmi doplnkového déchodkového sporenia a spolocnostou, ktoré nie sl vyslovene
upravené v Statite, sa spravuju (&astnickou zmluvou, davkovym planom, prislunymi ustanoveniami zakona C.
650/2004 Z.z., ako aj dal$imi ustanoveniami prislusnych vSeobecne zavéznych pravnych predpisov.

Spolognost vykonava spravu majetku v dopinkovom déchodkovom fonde samostatne vo svojom mene
a v zaujme G&astnikov sporenia (dalej len ,u&astnik"). Spoloénost zabezpetuje vedenie Uctovnictva a vykaznictva
v doplnkovom ddchodkovom fonde oddelene od svojho majetku a zostavuje samostatni Gctovnl zavierku
doplnkového déchodkového fondu podia ustanoveni § 30 zakona ¢. 650/2004 Z.z..

Majetok spravovany v doplnkovom déchodkovom fonde nie je majetkom spolognosti, individualna uctovna
zavierka doplnkového déchodkového fondu nie je konsolidovana do Gétovnej zavierky spoloénosti. Spolognost
nezostavuje konsolidovan( Uétovnu zavierku, pretoze nespiiia podmienky pre konsolidaciu podra ustanoveni § 22
zakona &. 431/2002 Z.z. o uétovnictve v zneni neskorsich predpisov (dalej len ,z&kon o G¢tovnictve®).

Priehezna (dtovna zavierka k 30.06.2024 pozostava zo suvahy, vykazu ziskov astrat a poznamok
k jednotlivym polozkam Gétovnej zavierky za obdobie od 1.1.2024 do 30.06.2024, bola zostavena v sulade
s Opatrenim MF SR &. MF/013724/2018-74, ktorym sa meni a dopifia opatrenie MF SR z 13. decembra 2007 ¢.
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MF/25835/2007-74, ktorym sa ustanovujii podrobnosti o usporiadani a oznagovani poloZiek Uctovnej zavierky na
zverejnenie, o ramcovej iétovej osnove a postupoch Uctovania pre podielové fondy, déchodkoveé fondy a dopinkové
déchodkové fondy v zneni neskorsich predpisov. Vaetky Udaje v tabulkéch su uvedené v celych eurach, zaporné
hodnoty v zatvorkach.

Investiéna stratégia akciového dochodkového fondu je rastova, jej ciefom je dosiahnut rast hodnoty majetku
v dihodobom horizonte pri shahe o zachovanie primeranej Grovne rizika. Prihliada na iéel zriadenia prispevkového
ddchodkového fondu. Stratégia predpoklada alokaciu investovaného majetku prednostne do akciovej zlozky,
pricom investicie do dihopisove] a pefiaznej zlozky st dopinkove, pri ¢iastoénom eliminovani menového rizika.
Hodnota akciovej zlozky mdze dosiahnut 100% hodnoty majetku fondu. Obmedzenia a podrobnosti v investicnej
stratégil vyplyvaju z prislugnych pravnych predpisov a zo Statitu akciového déchodkovéeho fondu.

Obchodné meno spravcovskej spoloénosti a ostatné véeobecné informacie o fonde
Akciovy dbchodkovy fond spravuje doplnkova déchodkova spoloénost STABILITA, d.d.s., a. s. so sidlom
v Kosiciach, Zriedlova ulica &. 13. ICO spoloénosti 36 718 556.
Depozitarom akciového prispevkového dochodkového fondu v sprave spolocnosti je Slovenska sporitefiia, a. s.
so sidlom: Tomasikova 48, 832 37 Bratislava, ICO 00 151 653, zapisana v obchodnom registri vedenom

Okresnym stidom Bratislava |., oddiel Sa, viozka &islo 601/B. Depozitér vykonava Cinnost na zaklade pisomnej
zmluvy so spoloénostou o vykone Einnosti depozitéra.

Clenovia predstavenstva spoloénosti k 30. 06. 2024

Meno Funkcia
Mgr. Jozef Salaj predseda
Ing. Martin Pivaréi podpredseda
Ing. Viliam Markdcsy ¢len

B. PouZité uétovné zasady a metody

B1) Informacie o nepretrzitom trvani dopinkového déchodkového fondu

Tato Udtovna zavierka je zostavena za predpokladu nepretrzitého pokracovania akciového déchodkoveho
fondu vo svojej ¢Cinnosti.

Porovnatelné Udaje za bezprostredne predchadzajiice Uictovné obdobie su pouzite z UCtovne] zavierky
bezprostredne predchadzajiceho uétovného obdobia, ktoré pozostavala zo suvahy k 31. decembru 2023, vykazu
ziskov a strat a poznamok k Uétovnej zavierke za (iétovné obdobie od 1. januéra 2023 do 31. decembra 2023.

B2) Informacie o uétovnych zasadach a uétovnych metodach pri zostavovani uctovnej zavierky
Pri zostavovani Ugtovnej zavierky spoloénost postupovala v zmysle zakona €. 431/2002 Z.z. o uctovnictve a tiez
v zmysle Opatrenia citovaného vyssie.

- Z4sady hospodarenia s majetkom v akciovom prispevkovom déchodkovom fonde

Spolodnost vykonava spravu majetku v akciovom déchodkovom fonde samostatne, vo svojom mene
a v zaujme Ucastnikov sporenia. Majetok fondu nesmie pouzit na krytie zavézkov, ktoré bezprostredne nesivisia
s ¢innostou spojenou so spravou tohto majetku a s nakladanim s nim. SpoloCnost je povinna vykonavat ginnost
v najlepsom zaujme U&astnikov sporenia a v zujme ich ochrany pri dodrZiavani vseobecne zavaznych pravnych
predpisov, Statutu a davkového planu fondu, pravidiel arozhodnuti NBS, zriadit a udrziavat uginny system
riadenia rizik vzaujme zabranenia vzniku strat a $kdd Ugastnikov v dosledku nespravneho vykonu ¢innosti
spolo¢nosti.
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B3) Informacie o pouziti novych ugtovnych zasad anovych uétovnych metéd v porovnani
s prechadzajiicim Gétovnym obdobim a dévodoch ich uplatnenia a vplyve na vysledok hospodarenia
a Cisty majetok doplnkového déchodkového fondu

Akciovy prispevkovy dopinkovy fond bol zaloZzeny 1.2.2012. V porovnani s predchadzajlcich uctovnym
obdobim neboli zaznamenané Ziadne zmeny Uétovnych postupov, metod oceriovania a odpisovania poloZiek
(&tovnej zavierky v porovnani s predchadzajicim obdobim. Opatrenim MF SR ¢. 013724/2018-74 sa upravuje
usporiadanie poloZiek U¢tovnej zavierky v ¢asti ,Poznamky" s G¢innostou od 31. decembra 2018.

B4) Popis spdsobov ocefiovania majetku a zavézkov, metéd pouZitych pri uréeni redlnych hodnét majetku
a zavizkov, cudzich mien a kurzov pouZitych na prepocet cudzej meny na eurd

Z hladiska vyznamu a z hladiska objemu spravovanych aktiv je majetok v suvahe rozdeleny na investicny
a neinvestiény majetok. Investiény majetok okrem dlhopisov zahffia aj kratkodobé a dihodobé pohladavky.
a) kratkodobé pohladavky zahffiajli vysporiadanie cennych papierov, kratkodobé vklady v bankach s dobou

splatnosti do 1 roka a kréatkodobé pozicky obchodnym spoloénostiam, v ktorych ma fond majetkovy podiel b)
dihodobé pohladavky predstavuji terminované vklady v bankéach s dobou splatnosti nad 1 rok.

- cenné papiere

Cenné papiere sa pri ich obstarani ocefiuju obstaravacou cenou. Transakéné naklady predstavuji samostatnd
nakladov(i polozku. Ak bol cenny papier nakipeny spolu s alikvotnym trokovym vynosom, jeho hodnota sa zachyti
na prislusnom analytickom Géte k danému cennému papieru. Nasledne je cenny papier preceneny na realnu
hodnotu v zmysle postupov Gétovania. Rozdiel medzi cenou, za ktor(l sa cenny papier obstaral acenou po
preceneni na realnu hodnotu je vynos alebo naklad. Ak v defi ocenenia nie je pre dany dihovy cenny papier trhova
cena, pouzije sa teoreticka cena na zéaklade kvalifikovaného odhadu podra postupu uvedeného v Opatreni NBS €.
180/2012 zo diia 12.6.2012.

Majetkové cenné papiere (podielové listy, akcie) sa pri ich obstarani ocefiuju obstaravacou cenou (prvotné
ocenenie).

Ku diiu zostavenia Uétovnej zavierky spoloénost ocefiuje cenné papiere reélnou hodnotou v stlade so Statutom
akciového dochodkového fondu, zakonom &. 650/2004 Z.z., Opatrenie NBS ¢.38/2013 o metddach a postupoch
uréenia hodnoty majetku v ddchodkovom fonde a doplnkovom déchodkovom fonde, ktorym sa meni opatrenie NBS
¢.180/2012 Z.z. z 12. juna 2021.

Realnou hodnotou finan&ného nastroja sa rozumie cena, ktorl mozno dosiahnut pri obchode s finanénym
nastrojom v nezavislej transakcii medzi informovanymi a dobrovolne zi¢astnenymi stranami. Realnu hodnotou
finanéného nastroja je aktualna trhova cena finanéného nastroja alebo teoretické cena finanéného néstroja.

Teoretickou cenou finanéného nastroja sa rozumie kvalifikovany odhad ceny finanéného nastroja, ktory sa
nachadza v portfoliu dochodkového fondu, uréeny definovanym spdsobom, alebo vypoétom podfa ustanoveni
Opatrenia NBS o ocefiovani.

Naklady spojené s obstaranim a predajom finanénych nastrojov sa Uctujli priamo na Uéty transakénych poloziek
a st sucastou vykazu ziskov a strat.

Majetok a zavazky fondu vykazané v cudzej mene sa prepocitavajl na eura referenénym vymennym kurzom
uréenym a vyhlasenym Eurépskou centralnou bankou alebo Narodnou bankou Slovenska v defi, ku ktorému sa
zostavuje Uctovna zavierka.

- kratkodobé pohladavky

Kratkodobé pohladavky vodi bankam predstavuji zostatky na terminovanych Uétoch v jednotlivych bankach
splatné do 1 roka. Majetok a zavazky denominované v cudzej mene sa prepocitavajii na menu euro a vykazuju
v zavierke fondu v stlade so zakonom o Uétovnictve referenénym vymennym kurzom uréenym a vyhlasenym
Eurépskou centralnu bankou alebo Narodnou bankou Slovenska vdefi predchédzajuci diiu uskutocnenia
uétovného pripadu a v den, ku ktorému sa zostavuje U¢tovna zavierka.

Uroky z terminovanych vkladov st &asovo rozli$ované a tétované do obdobi, s ktorymi ¢asovo a vecne sivisia.
Vynosy, ktoré budu prijaté v budicnosti, sa ¢asovo rozlisuji ako prijmy buddcich obdobi.
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- derivaty

Derivat je finanény nastroj, ktorého icelom je ziskat v defi jeho vyrovnania z rozdielu medzi dohodnutou cenou
podkladového nastroja a realnou hodnotou podkladového néstroja, nevyzaduje Ziadnu poiatoént
investiciu alebo vyzaduje po&iatoénii investiciu podstatne nizsiu ako pri inych druhoch finanénych nastrojov,
u ktorych sa o¢akava podobna reakcia na zmenu trhovych Cinitelov, a jeho vyrovnanie je dohodnuté k budicemu
datumu. Spoloénost precefiuje derivaty na redlnu hodnotu, ich precenenie je zachytené v itovnictve ku driu
uctovnej zavierky fondu.

Zmeny redlinych hodn6t derivétov sa Gétuji na Uéty derivatov ako aktivna alebo pasivna polozka so slivztaznym
zapisom na Uet ,Zisky zo zaistovacich derivatov" alebo na cet ,Straty zo zaistovacich derivatov”,

Spolodnost méa vportfoliu  akciového  ddchodkového derivaty za (€elom  riadenia  rizik
vo fonde. V zmysle § 53 zakona ¢. 650/2004 Z.z. spoloénost pri sprave majetku nesmie uzatvarat obchody
s finanénymi derivatmi, pri ktorych by sa vyZzadovalo krytie vo forme aktiv, ktoré nie je mozné nadobidat do majetku
v akciovom ddchodkovom fonde v stlade s investi¢nou stratégiou.

- pefiazné prostriedky a ekvivalenty peniaznych prostriedkov

Pefiaznymi prostriedkami s pefiazné prostriedky v banke alebo pobocke zahraniénej banky splatné na
poZiadanie, ekvivalentom periaznych prostriedkov je finanény majetok, ktory dopinkové dochodkova spoloénost
spravuje za Uéelom riadenia pefiazného toku a ktory je v priebehu jedného pracovneho diia so zanedbatelnymi
transakénymi nakladmi fahko zamenitefny za vopred zname mnozstvo pefiaZnych prostriedkov a nesie len
nevyznamné riziko zmeny svojej hodnoty a to najméa prava spojené s vkladom v bankach so splatnostou do 24
hodin, Statne pokladniéné poukazky Narodnej banky Slovenska s dohodnutou dobou splatnosti do 3 mesiacov.

- ostatny majetok

V polozke ostatny majetok sa vykazuje v Stvahe taky majetok, ktory nie je vytvoreny primarne na Ucel
zhodnocovania majetku sporitelov, nie je ekvivalentom penaznych prostriedkov ani zavéazkom z financovania
fondu.

- ostatné zavéazky

Ostatné zavazky predstavuji také zavazky fondu, o ktorych Gétuje fond v stvislosti s depozitarskymi poplatkami
a poplatkami za spravu a ischovu cennych papierov, poplatkami banke za vedenie U¢tov. V zmysle novely zakona
650/2004 Z.z. spoloénost eviduje k 31. decembru 2013 aj zavéazok fondu za sluZby auditora.

- Ucty ucastnikov

Na tychto Uctoch sa zachytavajli pohyby na osobnych étoch Ucastnikov sporenia v akciovom déchodkovom
fonde. Pohyb je zachyteny na Gétoch skupiny 56, prilohou je aj vykaz ,Prehlad o zmenach na osobnych Uctoch
ucastnikov sporenia".

B5) Uréenie dia uskutoénenia u¢tovného pripadu

Def uskutoénenia uétovného pripade kipy a predaja cenného papiera je defi dohodnutia kupy, ak dohodnutéa
doba medzi uzavretim zmluvy a dohodnutym vyrovnanim obchodu nie je dihdia ako obvykla doba na vyrovnanie
obchodov podla beznych obchodnych zvyklosti na prislusnom trhu. Ak je tato doba dihsia, dfiom uskutoCnenia
uétovného pripadu je prvy defi lehoty, pogas ktorej ma byt obchod podia dohody vyrovnany.

Ak je vyrovnanie kipy alebo predaja cenného papiera nie je dohodnuté v dobe dihdej ako obvykla doba na
vyrovnanie obchodov podfa beznych obchodnych zvyklosti na prislusnom trhu, méze sa o cennom papier Uctovat
ako o prevedenom uZ v defi uzavretia obchodu (i¢tovnictvo obchodného diia - trade date accounting).

Podla Statatu fondov zékladom pre vypodet je priemema Cista roéna hodnota majetku v doplnkovych
ddchodkovych fondoch.

8/29




UE FOND 3-02

LEI
[3[4]5]7]0f0]x]s[x[o]1]o]8lp]v]z]1]R]3]4]

t Ja|b i I |i |t |a alk ¢ |i o [v |y pIr i s |pJe v |k o v [y
d | [df [f | [SITABI [L|I [T|A dl|. |d}]| (s ]| [a] |s

Ostatné dopliujlice informacie
Odplata za spravu a zhodnotenie majetku dopinkovej déchodkovej spolocnosti

Spoloénost ma narok na odplatu za spravu fondu a odplatu za zhodnotenie v zmysle § 35a a § 35b zakona
o0 DDS. Odplata za spravu prispevkového d.d.f. predstavuje na rok 2023 1,05 % priemernej rocnej Cistej hodnoty
majetku v prispevkovom d.d.f. Odplata za spravu sa do zavézkov zahfiia denne, plati sa mesacne, ato za
ukonceny kalendamy mesiac spravy vo vyske percentualnej sadzby, uvedenej vyssie. Podla Statatu fondov
zakladom pre vypocet je priemerna &ista rotna hodnota majetku v doplnkovych déchodkovych fondoch. Vo vykaze
Ziskov a strét je zuétovana v polozke ,naklady na odplatu za spravu fondu®

Odplata za zhodnotenie majetku sa uréuje kazdy pracovny defi na zéklade vzorca uvedeného v Statlte
doplnkového déchodkového fondu v &asti VI, bod 9. Spolognost nema narok na odplatu za zhodnotenie v pripade,
ak vypotitana suma ma zaporni hodnotu. Odplata za zhodnotenie sa do zavazkov zahffa denne, plati sa
mesaine, a to za ukondeny kalendamy mesiac, vo vykaze je ziétovana v polozke ,Odplata za zhodnotenie majetku
v déchodkovom fonde*

Odplata za vykon ¢innosti depozitara

Majetok v akciovom déchodkovom fonde sa musi zverit depozitarovi. Depozitarom méZe byt len banka alebo
pobotka zahraniénej banky, ktora mé na to osobitné povolenie. Depozitar je povinny viest pre déchodkovy fond
bezny Uéet v prislusnej mene a kontrolovat ¢innost fondov v stlade so zakonom ¢&. 650/2004 Z.z..

Odplata za vykon ¢innosti Depozitara sa uhradza z majetku jednotlivych Doplnkovych déchodkovych fondov
a jej vy$ka je zavisla od celkovej vysky Gistej hodnoty majetku v Doplnkovych déchodkovych fondoch spravovanych
DDS. Celkova vy3ka odplaty za vykon &innosti Depozitara = (sadzba x NAV) : 365 x prisludny
poéet dni kalendarneho mesiaca, za ktory sa Odplata za vykon ¢innosti Depozitara vypocitava, pricom pod sadzbou
sa rozumie jedna zo sadzieb uvedenych nasledovne:

Od 0 -180 000 000 EUR 0,038% p.a. z objemu NAV

Od 180 000 000 — 320 000 000 EUR 68 400 EUR + 0,025% z objemu prevySujuceho 180 mil. EUR
Od 320 000 000 - 370 000 000 EUR 103 400 EUR + 0,022% z objemu prevy3ujuceho 320 mil. EUR
Od 370 000 000 EUR: 114 400 EUR +0,020% z objemu prevysujuceho 370 mil. EUR

Vyka odplaty sa vypocita na dennej baze, ato alikvotne z celkovej vy8ky dennej Cistej hodnoty majetku
véetkych doplnkovych ddchodkovych fondov fondu, ktoré spravuje spoloénost. Odplata sa uhradza vzdy za
ukon&eny kalendarny mesiac.

Odplata za prestup

Odplata za prestup (castnika do inej doplnkovej déchodkovej spolocnosti je v obdobi jedného roka od
uzatvorenia gastnickej zmluvy 5% hodnoty zostatku na osobnom Uéte Ucastnika ku diiu predchédzajucemu driu
prestupu. Doplnkova déchodkova spolognost nemé narok na odplatu za prestup ¢astnika od inej doplnkovej
dachodkovej spolognosti, ak od uzatvorenia igastnickej zmluvy uplynul viac ako jeden rok. Odplata za prestup do
1 roka je vynosom Spoloénosti v zmysle § 35¢) Zakona 650/2004 Z.z..

Odplata za odstupné

Cast odplaty za odstupné je vynosom Spoloénosti, vo vy3ke uréenej podra davkového plénu, ak v fiom je urcena,
inak vo vyske uréenej podla zakona (cinného do 31. decembra 2013. Suma zodpovedajlica rozdielu medzi
aktualnou hodnotou osobného Uétu Udastnika, a siétom odstupného je v zmysle § 87n) ods 10 Zakona 650/2004
Z.z. kladnym vynosom prispevkového doplnkového d. fondu.
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Prehfad o zmenéch v ¢istom majetku fondu

Prehlad o zmenach v ¢istom majetku fondu zobrazuje zmeny hodnoty majetku vo fonde, z dévodu zhodnotenia
majetku vo fonde a vztahov s Ucastnikmi sporenia. Zobrazuje absolitnu zmenu hodnoty majetku, aj relativnu
zmenu hodnoty majetku vo vztahu k déchodkovej jednotke.

Zasady a postupy identifikacie majetku so znizenou hodnotou, postupy vypodtu vysky znizenia hodnoty majetku
arezerv
V pripade spornych a pochybnych pohladavok spoloénost vytvori v prispevkovom déchodkovom fonde

opravné polozky k takémuto majetku. Predpoklad znizenia hodnoty majetku je odévodneny, ak po obstarani tohto
majetku na (et fondu nastala skutotnost, alebo viac skutognosti, ktoré zapriinuju zniZzenie odhadu
diskontovanych buducich pefiaznych tokov z tohto majetku v porovnani s diskontovanymi dohodnutymi buducimi
pefiaznymi tokmi z tohto majetku.

Pocas roka 2021 sa vo fonde nevyskytoval Ziaden majetok, ktory by opravrioval spoloénost vykazovat opravné
polozky, pripadne rezervy.

Dane platené z prispevkovych dopinkovych déchodkovych fondov
Doplnkove ddchodkové fondy odvadzaji pri vyplate davky zrazkovl dari podfa § 43 odst. 5 zakona €. 595/2003
Z.z. Zakladom pre dan vyberanu zrazkou je plnenie znizené o zaplatené vklady alebo poistné.

B6) Cudzie meny a kurzy pouZité na prepocet cudzej meny na domacu menu

Pohladavky a zavazky v akciovom déchodkovom fonde, ktoré sa vykazuju aj v cudzich menach, st prepoditané
na menu euro ku driu G&tovnej zavierky referenénym vymennym kurzom uréenym a vyhlasenym ECB v den, ku
ktorému sa zostavuje (¢tovna zavierka. Kurzové rozdiely vzniknuté precefiovanim majetku a zavazkov ocenenych
v cudzich menach sa G¢tuju stvztazne v prospech U¢tu Vynosy z operécii s devizami alebo na tarchu uctu Naklady
na operacie s devizami a s majetkom a zavéazkami ocenenymi cudzou menou.
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C. Prehl'ad o penaznych tokoch k 30. 06. 2024
Obdobie od Obdobie od
Ozna 01.01.2024 - 01.01.2023 -
¢enie PolozZky 30.06.2024 31.12.2023
x |PenaZny tok z prevadzkovej innosti X X
1. |Vynosy z rokov, odplat a provizii (+) 119 404 198 512
2. |Zmena stavu pohladavky z Urokov, odplat a provizii (+/-) (680) (14 879)
3. [Naklady na troky, odplaty a provizie (-) (907 458) (726 493)
4. |Zmena stavu zavéazkov z rokov, odplét a provizii (+/-) 6824 52 637
5. |Vynosy z dividend (+) 304 762 742712
6. |Zmena stavu pohladavok z dividendy (+/-) (4 993) (2 690)
Obrat strany Cr usporiadacich Uctov obchodovania s cennymi papiermi,
7. |drahymi kovmi a nehnutelnostami (+) 18 496 830 6112 372
8. |Pohladavky za predané cenné papiere, drahé kovy a nehnutelnosti (-)
Obrat strany Dt analytickych Gétov prvotného zauctovania aétov FN, drahych
9, |kovov a nehnutelnosti (-) (22 964 487) (10 351 642)
Zmena stavu zavazkov na zaplalenie kupnej ceny FN, drahych kovov a
10. |nehnutelnosti (+/-)
11. |Vynosy z odpisanych pohladavok (+)
12. |Naklady na dodavatelov (-)
13. |Zmena stavu zavazkov voci dodavatelom (+/-)
14. |Néklady na zrézkovd dafi z prijmov (-)
15. |Zavazok na zrazkovu dani z prijmov (+) 4758 786
. |Cisty pefiazny tok z prevadzkovej &innosti (4 945 040) (3 988 685)
x |PefaZny tok z investiénej éinnosti
16. |Obstaranie nehnutelnosti (-)
17. |Zmena stvu zavazkov z obstarania nehnutelnosti (+/-)
18. [Vynosy z dividend z realitnych spolotnosti (+)
19. [Zmena stvau pohladavkok na dividenty z realitnych spoloénosti (+/-)
20. |ZnizeniefzvySenie poskytnutych Gverov a vkladov (+/-) 3413238 (3303711)
Il |Cisty penazny tok z investi¢nej innosti 3413238 (3303711)
x |Penazny tok z finanénej Cinnosti
21. |Emitované podielove listy/prispevky sporitelov (+) 4 383 850 9 260 164
22. |Postupy do/vystupy z fondu, vratené PL (+/-) (2816 128) (2274 022)
Zmena stavu zavazkov z vystupov z fondov a zavazky za vratené
23. |P/pohladavky z prestupov do (+/-)
24, |Dedicstva (-)
25. |Zmena stavu zavéazkov na vyplatu dediéstiev (+)
26. |Preddavky na emitovanie podielovych listov
27. |Zvysenie/zniZenie prijatych dlhodobych tverov (+/-)
28. |Naklady na Uroky za dihodobé Groky (-)
29. |Zmena stvau zavazkov za Uroky za dihodobé droky (+/-)
lll. |Cisty pefiaZny tok z finanénej &innosti 1 567 722 6 986 142
IV. |Uginok zmien vo vymennych kurzoch na pefiazné prostriekdy v cudzej mene (771) (15 755)
V. |Cisty vzrast/pokles penaznych prostriedkov a ich ekvivalentov |.+I1.+II1.+IV. 35149 (322 007)
VI. |Penazné prostriedky a ich ekvivalenty na zaciatku (¢tovného obdobia 111 657 433 664
VIl. |peiiaZné prostriedky a ich ekvivalenty na konci ti€tovného obdobia VI.+V. 146 806 111 657
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D. Prehfad o zmenach v ¢istom majetku fondu k 30. 06. 2024
Obdobie od Obdobie od
Ozna- 01.01.2024 - 01.01.2023 -
cenie POLOZKA 30.06.2024 31.12.2023
a b 1 1
. |Cisty majetok na zaciatku obdobia 60 957 447 47 085 102
a) [pocet podielov/ddchodkovych jednotiek/DDJ 1275528 071 1119 893 577
b)  |hodnota 1 podielu /1 déchodkovej jednotky /DDJ 0,047791 0,042026
Upisané podielové listy/prispevky do déchodkovych a
1. |dopinkovych d6chodkovych fondov 4383 853 9 260 342
2. |Zisk alebo strata fondu 5 285 047 6 906 203
3. |Cisty rast/pokles majetku z precenenia
4. |VloZenie vynosov podielnikov do majetku fondu
5. |Vyplata vynosov podielnikom
6. |Odpisanie déchodkovych jednotiek za spravu fondu
Vratené podieloveé listy/prevedené déchodkové
jednotky/prevedené a vyplatené dopl nkové déchodkove
7. |iednotky (2 816 128) (2 274 200)
Il.  |Narast/pokles Cistého majetku 6852772 13 892 346
A. |Cisty majetok na konci obdobia 67 810 220 60 957 447
a) |pocet podielov/idochodkovych jednotiek/DDJ 1307 004 269 1275528 071
b) |hodnota 1 podielu /1 dbchodkovej jednotky /jednej DDJ 0,051883 0,047791

Cisty majetok na zadiatku obdobia je stav majetku fondu k 1.1.2024. Upisané prispevky predstavuji prispevky
uéastnikov a zamestnavatelov. Polozka prevedené a vyplatené dopinkové ddchodkové jednotky predstavuju
vyplatené davky U¢astnikov a poberatelov davok, vratane vyplatenych nérokov opravnenym osobam a kladny
vynos fondu v stlade so zakonom €. 650/2004 Z z..

Ak Ucastnik poziada o vyplacanie dotasného dopinkového starobného déchodku alebo dogasného
doplnkového vysluhového déchodku, prevedie sa jeho majetok zodpovedajlci aktualnej hodnote osobného Gctu
Ucastnika ku diu prevedenia tohto majetku, znizeného o vydku jednorazového vyrovnania, ak o jednorazové
vyrovnanie ucastnik poziadal, do vyplatného doplnkového déchodkového fondu.

Doplnkova déchodkova jednotka evidovana na osobnom uéte Uéastnika vyjadruje podiel G¢astnika na majetku
v dopinkovom déchodkovom fonde. Hodnota dopinkovej déchodkovej jednotky sa vyjadruje v eurach a uréuje sa
kazdy def s presnostou na 6 desatinnych miest.
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E. Poznamky k poloZkam suvahy a k vykazu ziskov a strat
Stivaha fondu
Aktiva
1. Cenné papiere (riadok 1 az 15 suvahy)
Struktura portfdlia dihopisov podla jednotlivych mien k 31. decembru 2023 a k 30. junu 2024
Cislo Dihopisy podfa meny ocefiované realnou
riadku hodnotou 30.06.2024 31.12.2023
1.[Dlhopisy denominované v EUR 1160 768 1092714
2.|Dlhopisy denominované v USD 0 0
3|Dlhopisy denominované v CZK 1110 517 1096 093
3|Spolu: 2271285 2188 807
Strukttira portfélia dihopisov podfa dohodnutej doby splatnosti k 31. decembru 2023 a k 30. junu 2024
Cislo |2.I. EUR Dlhopisy ocefiované RH podFa dohodnutej
riadku doby splatnosti 30.06.2024 31.12.2023
1.|Do jedného mesiaca - -
2.|Do troch mesiacov = -
3.]Do Siestich mesiacov
4.]Do jedného roka
5.]Do dvoch rokov - -
6.|Do piatich rokov 67 000 58 900
7.|Nad péat rokov 1093 768 1033 814
Spolu 1160 768 1092 714
Struktura portflia dihopisov podla dohodnutej doby splatnosti k 31. decembru 2023 a k 30. junu 2024
Cislo |2.l. CZK Dlhopisy oceriované RH podla dohodnutej
riadku doby splat nosti 30.06.2024 31.12.2023
1.|Do jedného mesiaca -
2.|Do troch mesiacov -
3.|Do Siestich mesiacov -
4.|Do jedného roka -
5.|Do dvoch rokov - -
6.|Do piatich rokov 1110 517 1096 093
7.[Nad pét rokov - -
Spolu 1110 517 1096 093
Struktura portfolia dihopisov podfa zostatkovej doby splatnosti k 31. decembru 2023 a k 30. junu 2024
Cislo 2.ll. EUR Dihopisy oceriované RH podia
riadku zostatkovej doby splatnosti 30.06.2024 31.12.2023
1.1Do jedného mesiaca -
2.|Do troch mesiacov 67 000
3.|Do Siestich mesiacov - -
4.{Do jedného roka 493 063 58 900
5.|Do dvoch rokov 0 489 002
6.]Do piatich rokov 600 705 544 812
7.[Nad pat rokov
Spolu 1160 768 1092 714
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Cislo
riadku

2.1l. CZK Dlhopisy oceiované RH podla
zostatkovej doby splat nosti

30.06.2024

31.12,2023

.|Do jedneého mesiaca

.|Do troch mesiacov

.| Do Siestich mesiacov

.|Do jedného roka

1110 517

.|Do dvoch rokov

0

.|Do piatich rokov

1096 093

~N| ||~ |WIN|—

.|Nad péat rokov

Spolu

1110 517

1096 093

Dihopisy oceriované redlnou hodnotou podla jednotlivych mien k 31.12.2023 a k 30. junu 2024

Cislo
riadku

2.lll. EUR Dlhopisy ocefiované RH

30.06.2024

31.12.2023

a..

Dlhopisy bez kuponov

a.il.

nezalozené

a.2.

zalozene v repoobchodoch

a.3.

zalozené

b..

Dlhopisy s kupénmi

1160 768

1092714

b.1.

nezalozené

1160 768

b.2

zalozené v repoobchodoch

1092714

b.3.

zalozené

Spolu

1160 768

1092 714

Cislo
riadku

2.1Il. CZK Dlhopisy ocefiované RH

30.06.2024

31.12.2023

a..

Dlhopisy bez kupénov

a.il.

nezaloZené

a.2.

zaloZené v repoobchodoch

a.d.

zalozené

b..

Dlhopisy s kuponmi

1110517

1096 093

b.1.

nezalozené

1096 093

b.2

zalozené v repoobchodoch

1110 517

b.3.

zalozené

Spolu

1110 517

1096 093
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Struktira portfolia akcii podfa druhov k 31. 12. 2023 a k 30. junu 2024
G 3.1 Akcie a podiely v obchodnych spoloénostiach 30.06.2024 31.12.2023
1.|Akcie a podiely v obchodnych spoloénostiach 785 405 1285753
1.1.|obchodovatelné akcie 785 405 1285 753
1.2.|neobchodovatelné akcie
1.3.|podiely v obch. spoloénostiach,kt.nemaju formu CP
1.4.|obstaranie neobchod.akgii a podielov v obch. spolognostiach
Spolu: 785 405 1285753
(eXT 3.1l Akcie a podiely v obch. spol. podl'a meny 30.06.2024 31.12.2023
1.|EUR 0 542 633
2.|Usb 785 405 743120
Spolu: 785 405 1285 753
Struktira portflia podielovych listov podfa druhov k 31.12. 2023 a k 30. junu 2024
Cr: 4.1. Podielové listy 30.06.2024 31.12.2023
1.{PL otovrenych podielovych fondov 62 846 303 52 189 377
1.1.] nezaloZené 62 846 303 52 189 377
1.2.| zalozené v repoobchodoch
1.3.| zalozene
2.|podielové listy ostatné
2.1.] nezalozené
2.2.| zaloZené v repoobchodoch
2.3.| zaloZzené
Spolu: 62 846 303 52 189 377
Cur. 4.1l. Podielové listy podl'a mien, v ktorych st ocenené 30.06.2024 31.12.2023
1.|EUR 48 086 786 41 203 757
2.JUsbD 14 759 517 10 985 620
3.|JPY - -
4.|CHF & =
5.|GBP - -
6.|SEK - -
7.|CZK - -
8.|HUF - -
9.|PLN - -
10.[CAD - -
11.]JAUD - -
12.|Ostatné meny - -
Spolu: 62 846 303 52 189 377
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5. Kratkodobé pohl'adavky (riadok 16 stvahy)
Kratkodobé pohladavky st tvorené terminovanymi vkladmi v bankach, splatnych do 1 roka.
Kratkodobé pohladavky podla dohodnutej doby splatnosti k 31.12. 2023 a k 30. junu 2024
Cislo | 5.1 EUR Kratkodobé pohfadavky podfa dohodnutej doby
riadku splatnosti 30.06.2024 31.12.2023
1.]do jedného mesiaca 1890 559 5303797
2.|do troch mesicov
3.|do Siestich mesiacov
4 |do jedného roka - -
Spolu: 1890 559 5303 797

9. PefiaZné prostriedky a ekvivalenty periaznych prostriedkov (riadok 27 stivahy)

Polozka pefiaznych prostriedkov a ich ekvivalentov pozostava zo zostatkov na U€toch v bankach v jednotlivych
menach k 30. janu 2024.

Penazné prostriedky a periazné ekvivalenty k 31. 12. 2023 a k 30. juinu 2024

9. |. Pefiazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych
C.r. prostriedkov v EUR 30.06.2024 31.12.2023

1. Bezné Ucty 110 117 110 320
2. Colaterall

Poskytnuté (very splatné na poZiadanie do 24 hodin a vklady splatné do 24
2 hodin - -
3. Pohladavky na peiiazné prostriedky v rdmci spotovych operacii

Cenne papiere pefiaznéeho trhu s dohodnutou dobou splatnosti najviac 3
4, mesiace

Medzisucet sivaha 110 117 110 320
5. Uverové linky na okamzité Gerpanie pefiaznych prostriedkov < .

Spolu 110 117 110 320

Pefazné prostriedky uvadzané na kolateralovom ucte st Ucelovo viazané a pouzivané len na vyrovnanie
z&vézkov vodi protistrane v savislosti s finanénymi derivatmi.

Cr.

9. I. Pefiazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych prostriedkov
v USD

30.06.2024

31.12.2023

Bezné ucty

36 690

1337

Poskytnuté Uvery splatné na poZiadanie do 24 hodin a vklady splatné do
24 hodin

Pohladavky na pefiazné prostriedky v rAmci spotovych operéacii

Cenné papiere pefiazného trhu s dohodnutou dobou splatnosti najviac 3
mesiace

Medzistcet stivaha

36 690

1337

Uverové linky na okamzité éerpanie pefiaznych prostriedkov

Spolu

36 690

1337
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C.r. 10. Ostatny majetok 30.06.2024 31.12.2023
1. |Ostatny majetok - pohladavky z kolateralu
2. |Ostatné pohladavky 0 2394
3. |Ostatny majetok - pohladavky z dividend 5725 732
Spolu 5725 3126
Pasiva
2. Zavézky z ukongenia Uc¢asti (riadok 32 stvahy)
G 2. Zavézky z vratenia podielov/ukonéenia sporenia 30.06.2024 31.12.2023
i Zavézky z ukoncenia sporenia/igasti 401 401
2. Zaviézky z vratenia podielov 401 401
3. Zavézky vodi spravcovskej spoloénosti (riadok 33 suvahy)
C.r. 3. Zavazky voci doplnkovej dochodkovej spoloénosti 30.06.2024 31.12.2023
i Zavazky voCi spravcovskej spoloénosti 118 564 104 550
Zavazky z vratenia podielov 118 564 104 550
7. Ostatné zavazky (riadok 37 stvahy)
[ 6. Ostatné zavizky 30.06.2024 31.12.2023
1. Zavazky voti depozitarovi 11496 9830
2, Dari vyberana zrézkou 4758 786
3. Zavazky z obchodného styku 0 0
4, Zavazky voti auditorovi 0 8 856
5. Zavézky - ramcova zmluva na kolateral 0 0
6. Zavazky - naroky exekutorov 646 646
7. Spolu 16 900 20 118

ddchodkového sporenia je pinenie, zniZzené o zaplatené prispevky.

Ostatne zavazky prestavuji odplatu depozitarovi, poplatky za ischovu a spravu cennych papierov, dan
z vyplatenych davok, odplatu depozitarovi a zavazky z vyplatenych dividend podielovych listov.

Odplaty voéi depozitarovi a poplatky za spravu cennych papierov su Uétované s DPH, tieto €innosti nie su
oslobodenymi ¢innostami v zmysle § 39, ods 1) Zakona o DPH. Zrazkové dane predstavuju zostatok dani, ktoré je
povinna spolo¢nost pri vyplate davok z doplnkoveho déchodkoveho sporenia zrazit v zmysle Zakona o dani z
prijmov, § 43 ods 3) pismeno e) poberatelom davok. Zakladom dane v pripade vyplaty davky z dopinkového
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8. Podielové listy/dopinkové ddchodkové jednotky (riadok 39 stvahy)

C.r. [Polozka 30.06.2024 31.12.2023
1. Stavk1.1.2023 54 051 245 52 310 385
2. Prirastky 11 290 056 4015060
3. |Ubytky (2816 128) (2274 200)
4. |Spolu 62 525 173 54 051 245

PoloZka ,prirastky na osobnych Gétoch” predstavuje prispevky UCastnikov aich zamestnavatelov ako aj zisk
z predchadzajiceho obdobia. Polozka ,ubytky na osobnych uctoch* predstavuje davky vyplacane Ucastnikom
a poberatefom davok, vratane vyplatenych narokov opravnenym osobam a dedi¢om, ako aj kladny vynos tohto
akciového dopinkového déchodkového fondu, a to v silade so zakonom o DDS.

Poznamky k vykazu ziskov a strat

1. Vynosy z urokov

C.r. [1.1. Uroky 30.06.2024 31.12.2023
1. Bezné (cty - -
2. Reverzné repoobchody - -
3. Vklady v bankach 74 821 92 407
4, Dlhoveé cenné papiere 44 584 106 105
5. Pozicky obchodnym spoloénostiam - -
Spolu 119 404 198 512

2. Vynosy z podielovych listov

C.r. |2. Vynosy z podielovych listov 30.06.2024 31.12.2023
1.|Otvorené podielové fondy 5101 208 6 577 519
2.|Uzatvorené podielové fondy - -
3.|Specialne podielové fondy - -
4.|Specialne podielové fondy nehnutelnosti 5 -
Spolu 5101208 6 577 519
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3. Vynosy z dividend a z inych podielov na zisku

o
=

3. Dividendy

30.06.2024

31.12.2023

|EUR

206 037

473747

JUSD

98 725

268 964

JPY

CHF

GBP

SEK

|CZK

|HUF

©|oo|~|o]| 9| & fw|ro] ="

|PLN

-k
o

.|CAD

-
—_

.JAUD

—
N

.|Ostatné meny

Spolu:

304 762

742712

4. Zisk/strata z operacii s cennymi papiermi

Gh

4./c. Zisk/strata z cennych papierov

30.06.2024

31.12.2023

Akcie

122110

294742

Kratkodobé dlhove cenné papiere

Dlhodobé dihove cenné papiere

96 141

252 246

banl Bood o o

Bonusovy certifikat

Spolu

218 252

546 988

5. Zisklstrata z operacii s devizami

Cr.

5./d. Zisk/strata z operacii s devizami

30.06.2024

31.12.2023

EUR

usb

(440 378

JPY

436 488

BRL

GBP

SEK

CZK

(13 416)

(31 814;

SN EEEE N

PLN

TRY

CAD

AUD

Ostatné meny

Spolu

423 071

(472 192)

8. Zisk/strata z operécii s inym majetkom

C.

riad.

8./f Ziskistrata z operacii s inym majetkom

30.06.2024

31.12.2023

1

.|Ostatné vynosy-odstupné a prechody do inych DDS

25 808

38 958

Spolu

25 808

38 958
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i. Bankové odplaty a poplatky
C.r. [i. Bankové poplatky a iné poplatky 30.06.2024 31.12.2023
1. Bankoveé poplatky (287) (267
2. Burzové poplatky
3. Poplatky obchodnikom s cennymi papiermi (1384) (652
4, Poplatky centralnemu depozitarovi cennych papierov (45) (45)
Spolu (1716) (864)
k. Naklady na odplatu za spravu fondu a sluzby depozitara
C.r. |k. Naklady na: 30.06.2024 31.12.2023
k.1 |Naklady na odplatu za spravu fondu (338 897) (619 502)
k.2 |Naklady za zhodnotenie majetku v déchodkovom fonde (531 554) (47 196)
l. Naklady na odplaty za sluzby depozitara (29 536) (50 075)
m.  |Naklady na audit U&tovnej zavierky (5 904) (8 856)
ll. |Spolu: (905 891) (725 629)

A. Zisk alebo strata
Za 6 mesiacov roka 2024 spolo¢nost dosiahla v akciovom prispevkovom d.d.f. zisk vo vyske 5 285 047,35 eur.

F. Prehl'ad o inych aktivach (podstvaha)

Ozna

¢enie Polozka inych aktiv 30.06.2024 31.12.2023
a b 1 2
X Iné aktiva X X

1 Prava na vypoZzi¢anie pefiaznych prostriedkov -

2 Pohladavky zo spotovych obchodov -

3. Pohfadavky z terminovanych obchodov - =

4. Pohladavky z eurépskych opcii -

5 Pohladavky z americkych opcii -

6. Pohladavky z bankovych zaruk -

7. Pohladavky z ruéenia -

8. Pohladavky zo zaloznych prav -

9. Cenné papiere nadobudnuté zabezpe€ovacim prevodom prava -

10.  |Prava k cudzim veciam a pravam -

11.  |Hodnoty odovzdané do Uschovy a na uloZenie -

12.  |Hodnoty odovzdané do spravy

13.  |Hodnoty v evidencii -

Iné aktiva spolu
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Prehlad o inych pasivach (podstivaha)
Ozna
cenie Polozka inych pasiv 30.06.2024 31.12.2023
a b 1 2
X Iné pasiva X X
1.|Z&vazky na poZi¢anie pefaznych prostriedkov
2.|Zavazky zo spotovych obchodov -
3.|Zavazky z terminovanych obchodov -
4.|Zavazky z eurdpskych opcii -
5.|Zavazky z americkych opcii -
6.[Zavazky z rucenia s E
7.|Zavazky zo zaloznych prav a zalohov -
8.[Cenné papiere prevedené zabezpeéovacim prevodom préva - =
9.|Prava inych k veciam a pravam fondu - -
10.|Hodnoty prevzaté do spravy - -
11.|Zavazky v evidencii - =
Iné pasiva spolu 0 0
Prehfad jednotlivych poloZiek stvahy v Eleneni podla jednotlivych cudzich mien k 30. junu 2024
EUR usbD Iné meny Spolu
Aktiva
Dlhopisy 1160 768 - 1110 517 2271285
Podielové listy 48 086 786 14 759 517 - 62 846 303
Akcie a podiely v obchodnych spoloénost. - 785 405 - 785 405
Kratkodobé pohladavky 1890 559 - - 1 890 559
Derviaty - - - -
Pefiazné prostriedky a ekv., ostatny majet. 110 117 36 690 - 146 807
Ostatny majetok - 5725 - 5725
Aktiva spolu 51 248 230 15 581 612 1110 517 67 946 085
Pasiva
Zavazky z ukonéenia (asti 401 401
Zavazky vodi spravcovskej spoloénosti 118 564 - - 118 564
Derivaty - - - -
Repoobchody - - - -
Ostatné zavazky 16 900 - - 16 900
Uéty ucastnikov sporenia 62 525173 - - 62 525 173
Zisk/strata fondu 5285 047 - - 5 285 047
Pasiva spolu 67 946 085 - - 67 946 085
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Prehlad jednotlivych poloZiek suvahy v &leneni podla jednotlivych cudzich mien k 31. decembru 2023

EUR UsbD Iné meny Spolu
Aktiva
Dlhopisy 1092714 - 1096 093 2 188 807
Podielové listy 41203 757 10 985 620 - 52 189 377
Akcie a podiely v obchodnych spoloénost. 542 633 743 120 - 1285 753
Kratkodobé pohladavky 4 248 448 1055 349 5303 797
Derviaty - - -
Pefiazné prostriedky a ekv., ostatny majet. 110 320 1337 - 111 657
Ostatny majetok 3126 - - 3126
Aktiva spolu 47 200 999 12 785 425 1096 093 61082 517
Pasiva
Zavazky z ukoncenia Uucasti 401 401
Zavazky voci spravcovskej spoloénosti 104 550 - - 104 550
Derivaty - - - -
Repoobchody - - - -
Ostatné zavézky 20 118 - - 20 118
Uéty ugastnikov sporenia 54 051 245 - - 54 051 245
Zisk/strata fondu 6 906 203 - - 6 906 203
Pasiva spolu 61 082 517 - - 61082 517
Prehlad jednotlivych poloZiek stvahy podla zostatkovej doby splatnosti k 30. junu 2024
0-1 mesiac | 1-3 mesiace | 3m-1 rok |1rok-5 rokov| nad 5 rokov | Neuréené Spolu
Aktiva
Dlhopisy 67 000 493 063 600 705 1160 768
Podielové listy 62 846 303[ 62 846 303
Akcie 785 405 785 405
Kratkodobé pohladavky 1890 559 1890 559
Derviaty 0
Pefazné prostriedky a ekv. 146 807 146 807
Ostatny majetok 5725 5725
Aktiva spolu 2043 091 67 000 493 063 600 705 0] 63631709] 66835568
Pasiva

Zavazky z ukoncenia U€asti 401 401
Zavazky voci DDS 118 564 118 564
Derivaty 0
Repoobchody 0
Ostatné zévazky 16 900 16 900

U¢ty Ucastnikov sporenia 62525 173] 62525173
Zisk/strata fondu 5 285 047 5285 047
Pasiva spolu 135 865 67 810 220) 67 946 085
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Prehlad jednotlivych poloZiek stvahy podla zostatkovej doby splatnosti k 31. decembru 2023

0-1 mesiac | 1-3 mesiace | 3m-1rok |1rok-5 rokov| nad 5 rokov | Neur¢ené Spolu

Aktiva
Dihopisy 58 900] 2129907 2 188 807
Podielové listy 52189 377 52189 377
Akcie 1285753 1285753
Kréatkodobé pohladavky 5303 797 5303797
Derviaty 0
Penazné prostriedky a ekv. 111 657 111 657
Ostatny majetok 3126 3126
Aktiva spolu 5418 580 0 58900 2129907 0| 53475130 61082 517

Pasiva
Zavézky z ukonéenia ucasti 401 401
Zavazky voci DDS 104 550 104 550
Derivaty 0
Repoobchody 0
Ostatné zavazky 20118 20 118
Uéty uCastnikov sporenia 54 051245] 54 051 245
Zisk/strata fondu 6906 203 6 906 203
Pasiva spolu 125 069 60 957 448 61082 517

Informacie o riadeni rizik

Spoloénost pri riadent rizik v doplnkovych déchodkovych fondoch postupuje v zmysle platného znenia Statitu
dopinkového ddchodkového fondu, zakona ¢. 650/2004 Z.z.., Smernicou o pracovnom postupe pri riadeni rizik
v doplnkovom déchodkovom fonde a Opatrenim NBS &. 1/2017 o rizikach a systéme riadenia rizik, vypocte
celkového rizika a rizika protistrany v dopinkovom déchodkovom fonde.

Spolognost investuje majetok v doplnkovych ddchodkovych fondoch so zasadou obozretného podnikania
a v stlade s pravidlami na obmedzenie a rozloZenie rizika. Spoloénost sleduje kazdodenné

dianie na finandnych trhoch s ciefom identifikovat, posudit, vyhodnotit a eliminovat riziké, ktoré mézu mat
zasadny vplyv na vykonnost a hospodarenie doplnkovych déchodkovych fondov.

Investiéna politka Akciového prispevkového d.d.f. je rastova a prihliada na (cel zriadenia Akcioveho
prispevkového d.d.f.. Cielom investiénej politiky je dosiahnut dihodobé zhodnotenie pri vysokej Grovni rizika.
Politika predpoklada alokaciu majetku najma do akciovych investicii, dihopisovych investicii, do pefiaznych
investicii a inych investicii s moznostou eliminovania kreditného a trhového rizika.

Rizikovy profil Akciového prispevkoveho d.d.f. vyplyva zo stanovenej investiénej politiky a predstavuje vysoku
mieru rizika, ktora je spojena s investovanim do akciovych dihopisovych, pefiaznych a inych investicii.

Riadenie rizik predstavuje komplexny systém Giastkovych cielov, procesov a postupov (identifikacia a analyza
frizik, meranie rizika pomocou primeranych nastrojov a metod, uréenie miery prijatelnych rizik, sledovanie
zakonnych a internych limitov, véasné a presné hlasenia rizika, zaistovanie neprijatelnych pozicii a predchadzanie
nepredvidatelnym stratam), ktoré s nevyhnutné pre véasné, presné auspe$né zviadnutie riadenia rizik
v doplnkovom déchodkovom fonde.

Ked%e trhovi hodnotu majetku v doplnkovom déchodkovom fonde ovplyvriuje viacero faktorov, je trhove
z hiadiska sledovania povazujeme menové, irokové, kreditné (Gverové) a akciové, uvedomujic si vplyv aj dalSich
druhov rizik akymi st napriklad inflacné, reinvestiéné, riziko likvidity, riziko protistrany a v neposlednom rade aj
politické a legislativne riziko.
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Prehlad trhovych udalosti

Eurdpa

ECB zniZila hlavnu refinanénu sadzbu o 0,25 % na 4,25 %. Ukazovatele inflacie spomaluju, rast miezd sa
utimuje a podnikom sa dari absorbovat vysoké Grokové naklady v ziskoch. Podmienky financovania si
stéale restriktivne a timia dopyt, ¢o poméaha znizovat inflaciu. ECB oCakava pokraCujice ozdravovanie
ekonomiky,

Rast HDP v eurozone za 1Q24 dosiahol 0,4 % r/r. Sikromn( spotrebu podporuje klesajica inflacia
a oZivujuca kupna sila. Ekonomika bloku sa odrazila viac ako sa o&akavalo po miernej recesii v minulom
roku. Trh prace ostava odolny, nezamestnanost dosiahla historické minimum a priemysel sa dostava
z najhorsieho von.

Spotrebitelska inflacia spomaluie, v juni dosiahla rast 2,5 % r/r, jadrova inflacia 2,9 % r/r. Inflaciu primérne
pohanali ceny sluZieb, rast miezd a pridruzeny bazicky efekt. Mierne k rastu opét prispievaju energie.
Dévera investorov a podnikatelov po raste od zaciatku roka zacala opat klesat. Jedné sa o znamenie, ze
ekonomika po doterajsom odraze, mdze opat Gelit stagnacii, obzviast v priemysle. Podnikatelia stéle trpia
slabym globalnym dopytom a nasledkami energetickej krizy Spotrebitelia ostavajl vahavy aj napriek rastu
prijmov a poklese inflacie o dom svedéia nepresvedéivé isla z maloobchodu.

vysledky eurovolieb potvrdili vzostup nacionalistickych a antisystémovych stran. Rozhodnutie
franclzskeho prezidenta o vypisani predéasnych parlamentnych volieb priviedol k vyhre francuzsku
lavicu, Ziadne zoskupenie neziskalo va¢sinu v parlamente. Podla analytikov budi mat vysledky volieb pre
domacu ekonomiku negativne ddsledky. Lavicové strany prina$aju obavy z udrZatelnosti verejnych
financii a v blizkom horizonte sa oéakava dalsie zhorSenie ratingu,

Globalne akcie sa v prvom polroku tesili dvojcifernej vykonnosti navzdory pretrvavajicim vysokym
rokovym sadzbam a narastu geopolitického napatia.

Aktivita v americkom priemysle ISM sa nachadza v kontrakénom pasme. Aktivitu brzdi nérast nakladov,
vstupnych cien a slaby dopyt, ktory sa podpisal pod vyrazny prepad novych objednévok. Miera
nezamestnanosti stipla v jini na 4,1 %. Trh prace pokratuje v miernom ochladzovani. Priemerny rast
zamestnanosti za posledné tri mesiace spomalil najviac od roku 2021 a v dalSich mesiacoch sa oCakava
narast poGtu fudi, ktori Ziadaju o davku v nezamestnanosti. Dopyt po préci spomaluje a spomaluje aj rast
prijmoy,

Spotrebitelska inflacia v priebehu sledovaného obdobia spomalovala svoje tempo na 3,0 % r/r v jani. Pod
rast cien sa podpisuju hlavne ceny sluZieb a obzvlast byvania, ale aj oni zacinaju mierne spomalovat.
Naopak, medziroény pokles prebieha u cien energii a ceny potravin stagnuju.

Nalada spotrebitelov v USA s bliziacim sa polrokom zhorSovala. Napriek zmierneniu inflacie pocitujd
spotrebitelia s niz§imi prijmami frustraciu zo zhorSujlcej sa finanénej situacie, za ktort méZu relativne
stale vysoké ceny. Zhorsenie sentimentu odraza aj vysoké naklady na byvanie a postupné vyéerpévanie
Uspor, ktoré sa nahromadili pocas pandémie,

Rast HDP v 2Q24 dosiahol 2,8 % r/r pri odhade 2,0 %. Rast bol odrazom vy3Sich investicii a zasob.
Spotrebitelské vydavky sice oproti 1Q24 zrychlili v porovnani s2Q23 sa spomalili. Prebiehajuce
ochladzovanie trhu prace s naslednym spomalenim rastu prijmov zosilnia spomalenie ekonomiky. Nie je
vyluceny mierny narast nesplacania hypoték a utiahnutie opaskov u spotrebitefov,

Fed v sledovanom obdobi nemenil Grokové sadzby a ponechal ich v pasme 5,25 % - 5,50 %. Zmena
nastala utempa redukcia bilancie, ktoré sa zniZilo na 25 mid. USD z 60 mld. USD. Fed nepristipi
k zniZeniu sadzieb, pokial nebude silnejSie presvedceny o udrzatelnejSom smerovani inflacie k 2 % cielu,
ktora je stale na pomerne vysokych Grovniach k éomu jej dopomahal silny trh prace. Ochladenie rastu
HDP USA vsak naklonil misky vah k prvému zniZeniu sadzieb na septembrovom zasadnuti.
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HDP Ciny v 2Q24 expandovalo 4,7 % r/r oproti 5,3 % v 1Q24 a podiiezlo dokonca aj konzervativne
odhady. Ekonomika mé ¢o robit, aby udrzala aspofi vlazné tempo obnovy. O spomalenie rastu sa pricinila
hlavne spotreba domacnosti a pokles v sektore sluZieb. Solidny rast si drzi priemysel, na potiahnutie celej
ekonomiky spolu s exportom to v3ak z daleka nestaéi. Cinska ekonomika stale trpi nerovnovahou medzi
ponukou a dopytom. Priemyselna vyroba rastie, ¢o ukazuje na silnejlicu ponuku, ale spotreba a sikromne
investicie podiarkuji problémy na strane dopytu, ku ktorému svojim dielom prispievaju problemy na trhu
s byvanim.

Agentra Fitch zhorsila vyhiad krajiny zo stabilného na negativny, rating ostal na A+. Ekonomika krajiny
Geli rastlcej neistote pri prechode na nové modely rastu, o predstavuije rizika pre verejné financie.
Pretrvavanie defladnych tlakov. Otézna je ich udrZatelnost nakolko deflacné tlaky pretrvavajd, realitna
kriza sa neskoncila a Uverova expanzia sa v novom roku spomalila.

Akciové riziko

Predstavuje riziko zmeny hodnoty cien majetkovych cennych papierov resp. podobnych nastrojov (ETF, PL,
investiéné certifikaty, cenné papiere naviazané na vyvoj indexu ) v dasledku zmeny situécie na akciovych trhoch
a ich vplyv na hodnotu majetku d.d f..

Akciové riziko prispelo k celkovému kladnému zhodnoteniu vysoko pozitivne. Vysoky prispevok akciovych
investicii savisel aj so zvySovanim ich vahy na celkovych investiciach na tkor dihopisovej zlozky. Akciove
investicie vo fonde st drzané vo forme akciovych ETF, st vysoko likvidné a dobre diverzifikované od spravcov
svetovej (rovne. Z pohladu ratingu radime majetok do investiéného pasma, nakofko ETF su tvorené akciami
globalnych firiem s vysokou kapitalizaciou a nachadzajicich sa v investiénom pasme.
globalnych firiem s vysokou kapitalizaciou a nachadzajicich sa v investiénom pasme.

Dévody vyvoja situécie na akciovom trhu:

Zaciatok (ECB) resp. bliZiaci sa zaCiatok (USA) znizovania Urokovych sadzieb,

Optimizmus ohladne doterajej odolnosti americkej ekonomiky a lepSie ako ofakavany rast europske;
ekonomiky.

Zaostavanie ¢inskeho akciového trhu za globalnym trhom. Cinska ekonomika trpi nerovnovahou medzi
ponukou adopytom, pretrvavanim deflaénych tlakov a pokradujucou realitnou krizou s
negativnym dopadom na spotrebitelské vydavky,

Priaznivé hospodarske vysledky viacerych vyznamnych podnikov, predovsetkym technologické podniky
S0 zameranim sa na umell inteligenciu,

Styri z piatich spoloénosti, ktoré zverejnili svoje vysledky v indexe S&P, prekonali o¢akavania trhu a firmy
navyse zlepsili svoje tohtoro&né vyhliadky.

Sektorové riziko
Sektorové rozdelenie ma v strednodobom horizonte dosiahnut priblizne taky stav, ktory zodpoveda
zadefinovanej kriterialnej matici. Sektorové riziko delime na 12 hlavnych sektorov. Najviac zastipené je
finanény a technologicky sektor.

Geografické riziko
Geografické rozdelenie ma v strednodobom horizonte dosiahnut’ priblizne taky stav, ktory zodpoveda
zadefinovanej kriteriainej matici. Geografické riziko delime na pat geografickych oblasti. Najvacsie zastupenie
mala Severna Amerika/USA nasledovana Eurépou.

Urokové riziko
Predstavuje riziko straty vyplyvajice zo zmien Grokovych mier a ich vplyvu na hodnotu majetku v d.d.f.. Zmena
urokovych sadzieb na trhu ma dopad na ceny dlhovych cennych papierov a ovplyviiuje hodnotu celého portfolia.
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V pripade rastu Grokovych sadzieb ceny dihovych cennych papierov klesaju, naopak, v pripade ich
poklesu ceny dlhovych cennych papierov stipaju. Ceny dihovych cennych papierov sa pohybujl inverzne vogi
vynosom. Prispevok Grokového rizika k celkovému zhodnoteniu bol negativny vo vSetkych d.d.f.
Charakteristickym znakom vynosovych kriviek, ktorymi ocefiujeme dlhopisovii zloZku majetku bol pokles
(rokovych sadzieb na medzibankovom trhu a narast dihej vynosovej krivky (2r a vysSie) a pokles sadzieb na
medzibankovom trhu.

Dévody narastu vynosovych kriviek:

e spomalenie tempa poklesu inflacie. Centrélni bankari potvrdili ponechanie restrikénej urovne dovtedy,
neddjde k ich uisteniu, Ze sa inflaéné tlaky udrzatelne pribliZia k inflanym ciefom CB,

e Povzbudivé vysledky americkej ekonomiky a nasledne oddialenie prvého znizenia Urokovych sadzieb
Fedom,

e Silné Udaje z amerického trhu prace v 1Q24, ktoré poukazali na to, Ze americké ekonomika ostava odoina
vodi vysokym sadzbam. Silny impulz dostala USD vynosova krivka po inflaénych détach, ktoré viedli
k oddialeniu/poslvaniu zniZovania sadzieb z juna minimalne na september,

e ECB pristipila k v jani zniZeniu hlavnej sadzby 0 0,25 % na 4,25 %. Podla ECB inflacné tlaky postupne
miznu, ale mzdy rastd zvydenou rychlostou. Vyhladové indikatory vSak signalizuji utimovanie rastu miezd
(hlavny faktor, ktory ECB potrebuje pri dalom znizovani vidiet). ECB odakava pokraujuce oZivenie
eurbpskej ekonomiky,

o slabé makroekonomické Udaje a priaznivé inflatné data zverejnené v juni viedli k redukcii vynosovej krivky
s o¢akavanim dvoch znizeni hlavnej sadzby Fedom este v tomto roku,

e uvolfiovanie menovej politiky v PL a CR sa nateraz skongilo pre opétovny narast inflacie v oboch
krajinach,

o Vykonnost globalneho dlhopisového trhu bola najhorsia za posledny rok,

o Urokové sadzby sa stéle nachadzaji v retrikénom teritoriu a vynosové krivky majli inverzny charakter,
ich tvar je v§ak v porovnani so zagiatkom roku viac plochejsi.

Modifikovana durécia dihopisovej zlozky, ako nastroj na sledovanie citlivosti ceny dlhopisu v zavislosti od zmeny
rokovych sadzieb, sa vyvijala v stlade s investi¢nou stratégiou d.d.f. a odrazala investiéne aktivity svisiace
s podmienkami a vyvojom na trhu. V sledovanom obdobi doglo k zvySeniu duracie a sivisela s vyuZitim vysokych
vynosov na trhu pred o&akavanym znizovanim trokovych sadzieb centralnymi bankami. Obstarali sa predovSetkym
dihsie viadne dlhopisy.

Kreditné riziko a rating

Predstavuije riziko straty vyplyvajlice zo zhor$enia finantnej situacie alebo zlyhania emitenta pri pineni si svojich
zavazkov Go mdze mat za nasledok pokles hodnoty cennych papierov na trhu a vznik straty vyplyvajlci z drzby
finanéného néstroja. Spolo¢nost sa pri obstaravani finanéného nastroja do svojho portfolia rozhoduje na zaklade
fundamentov a ratingu emitenta resp. prislusného cenného papiera. Hodnotenie Gverovej kvality dihovych cennych
papierov vychadza z prideleného ratingu (pre emisiu alebo emitenta) od ratingovej agentary Standard & Poor's,
Fitch, Moody's alebo inej registrovanej a certifikovanej ratingovej agentiry zo zoznamu ratingovych agentdr
uverejnenom na webovom sidle NBS, nespolieha sa vSak nari.

Prispevok kreditného rizika, t.j. zniZenie rizikovej prirazky bol k celkovému zhodnoteniu pozitivny. V porovnani
s 31.12.2023 doslo k miernemu zhor$eniu kvality portfolia, ktory sa prejavil narastom podielu dlhopisovej zlozky
v neinvesti¢nom stupni resp. v poklese podielu dihopisovej zloZky v investiénom stupni.

Dévody vyvoja rizikovych priraZok:

e zlepsenie podnikatelskej a investorskej nalady v EU a USA. Sentiment po po&iatonom optimizme a raste
od zadiatku roka (zniZenie sadzieb zniZenia sadzieb, pokles inflacie, oZivujica globalna ekonomika) ku
koncu roka spomalil a signalizuje znaky stagnécie predovsetkym v priemysle pre pretrvavajice neistoty
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o ohladne vyraznejSieho ekonomického oZivenia a ¢rtajuce sa obmedzenia v medzinarodnom obchode.
Aktivita rastla hlavne oblasti sluzieb

e spotrebitelia ostavajli vahavy aj napriek rastu prijmov aochladzovaniu inflacie ocom svedCia
nepresvedCivé Cisla z maloobchodu. Brzdia ich pretrvavajuce inflaéné tlaky s negativnym dopadom na
rodinné financie. Spotrebitelia neutracaji, hoci ich prijmy rastl, lebo pocituju narast neistoty
v ekonomickej oblasti,

e RychlejSia expanzia europskej ekonomiky a odolnost americkej ekonomiky aj pri vySSich Grokovych
sadzbach. Podporou (hoci uz slabn(icou) rastu oboch ekonomik boli spotrebitelské vydavky a silny trh
prace.

e povzhudivé hospodarske vysledky firiem, obzvlast v IT sektore a bankovnictve. OZivenie sektoru sluzieb.
Firmy uplatiuju Setrenie nakladov azavadzajl prvky efektivnosti riadenia a diverzifikacie na
celopodnikovych urovniach,

e Klucovy ukazovatel rizika pre eurdpsky trh sa odrazil od dvojroéného minima azacal stupat. Za narastom
rozdielu spreadov medzi krajinami z juznej Eurdpy aNemecka je rastlce rozpoltové napétie a prilisne
oddialovanie menového uvolfiovanie ECB,

e Vypisanie predéasnych parlamentnych volieb vo Francuzsku a obavy z narastu vplyvu krajnej pravice
znamenal vypredaj FR $tatnych dlhopisov a rozsirenie spreadov oproti Nemecku na najvy33iu Groven od
roku 2013.

o geopolitické rizika, ktoré prinasajli na trh vyssiu volatilitu (Blizky vychod, vojnovy konflikt RU-UA, vojenska
aktivita Severnej Korey, obchodné spory medzi Cinou a USA/EU),

e kzOZeniu spreadov / pokles RP vdaka poklesu rizikovej averzie doSlo hlavne uHY
kategorie a korporatnych |G dlhopisov. U $tatnych emitentov (FR, CZ, MX, SR) nastal v sledovanom
obdobi mierny narast. Problémovou fazou prechadza realitny sektor ato hlavne v oblasti komer¢nych
nehnutelnosti. V globale na dlhopisovom trhu previadala risk on nalada aj napriek stale vysokym
urokovym sadzbam.

V sledovanom obdobi doslo k zmenam ratingu / vyhladu u viacerych emitentov, u ktorych sa posudzovali realne
fundamenty emitentov. Mierne prevazovali zhorSenia ratingu resp. vyhladu.

e Hlavnou pri¢inou zhor8enia ratingu/vyhfadu bola
o nestalost cyklického prostredia a pokles spotrebitelského dopytu, ktory sa prejavil
v zhorSeni kreditnych ukazovatelov a poklese marzi a ziskov,
o k naruSenie vyrobného procesu anasledne pokles vykonov adodavok lietadiel pre
technické problémy u viacerych lietadiel,
o situacia na Blizkom vychode a moznost rozsirenia vojnového konfliktu do celého regionu
bola dévodom zhorSenia ratingu u lzraelu s dérazom na dlhodobl ekonomicku zataz
a narast verejného dlhu,
o tlak na finanéné zdravie u developerov so zameranim na komeréné nehnutemosti z dovodu
poklesu ocenenia ich majetku, vysokym trokovym sadzbam a nékladom na financovanie.
U spoloénosti, u ktorych doslo k zlepSeniu vyhladov/ratingu ako dévody prevaZovali zlepSenie prevadzkovej
vykonnosti, kreditnych ukazovatelov, zlepSenie generovania CF a narast marzi. V pripade Statnych emitentov sa
jednalo o fungovanie zavedenych reforiem a znizovanie verejného dihu resp. prijatie konsolidaénych balickov na
znizenie deficitu a ocenenie Uspesného prekonania pandémie a energetickej krizy.

Menové riziko

Prejavuje ako zmena vymennych kurzov jednotlivych mien, ktora okrem trhovej hodnoty cenného papiera
ovplyviiuje aj samotnd vySku vyplacaného kuponu. Spolocnost preto vsllade s platnou legislativou o
déchodkovom sporeni a Statitom dopinkového déchodkového fondu méze realizovat obchody na obmedzenie
menoveho rizika, ktorymi sa eliminuji moZzné kurzové straty v pripade posilnenia domacej meny voéi mene, v ktorej
bol cenny papier denominovany. Na eliminaciu rizika mbZe spoloénost v zmysle platnej legislativy a tatutu
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vyuzZivat menové derivaty, napr. menovy forward, menovy swap, menova opcia. Spolo¢nost sa pri
obstaravani finan¢ného nastroja do svojho portfolia rozhoduje na zaklade fundamentov a ratingu emitenta resp.
prislusného cenného papiera.

Prispevok menového rizika k celkovému zhodnoteniu bol celkovo pozitivny. Z CM mien voci EUR posilnili USD,
oslabila CZK. Majetok vo fonde bol vystaveny menovému riziku aj voci inym cudzim menam, ktoré sa nachadzali
v aktivach (ETF) denominovanych v EUR, ale tvorené podkladovymi nastrojmi denominovanymi v cudzej
mene. Celkova expozicia fondu voéi cudzim menam dosiahla vyse 40 %.

Dévody pohybu EUR:

Zaver

EUR v sledovanom obdobi oslabil voci USD 0 3,12 % z 1,105 na 1,0705.

na oslabenie spolognej eurdpskej meny mali najvacsi vplyv pokracujuca sila americkej ekonomiky
v porovnani s vaésinou vyspelych krajin, neklesajlca inflacia k inflatnému cielu Fedu, silny trh prace
v USA a posunutie terminu znizenia americkych sadzieb minimalne na september,

prechodné oslabenie USD v priebehu polroka vyplyvalo zo slabych (dajov z amerického priemyslu,
spomalujucej ekonomiky a spokojnosti predstavitelov Fedu z vyvoja inflaénych tlakov v 2Q24, ktore zvysili
pravdepodobnost zniZenia americkych sadzieb,

jun sa niesol v znameni zvy$enej volatility na vymennom pare z dévodu vysledkov eurovolieb, ktoré
potvrdili vzostup nacionalistickych a antisystémovych stran v EU a vypisanie predéasnych volieb vo
Francuzsku,

vietor do plachiet USD a Utek bezpecénych aktiv vyplyvalo z eskalovania obav z politického vyvoja vo FR
pre mozné ziskanie majority krajnej pravice (riziko narastu dlhu, iniciovanie vystupenie FR z EU, rudenie
reforiem) v narodnom parlamente, o sa nakoniec nepotvrdilo,

PLN a CZK po nedavnej atraktivnosti vysokého uroéenia odovzdali ¢ast ziskov pre razantnejSie zniZenie
hlavnych sadzieb ako v pripade ECB.

Sledované obdobie opat prinieslo velmi solidne vysledky v zhodnoteni d.d.f.. V ramci rizikovych faktorov
mal jednoznaCne najvacsi pozitivny vplyv na zhodnotenie akciové riziko, nasledované kreditnym
a menovym rizikom. Zapornym prispevkom, kvéli narastu vynosovych kriviek, sa prezentovalo urokové
riziko a alternativne investicie pre pokles cien aktiv na trhu komerénych nehnutelnosti.

Platilo, Ze ¢im vysSie podstupované riziko a teda ¢im vy$si podiel akciovej zlozky, tym vyssie zhodnotenie
d.d.f.. Zhodnotenie zodpovedalo zvolenej investicnej stratégie a k nej prislichajucemu rizikovému profilu,
Optimizmus z o¢akavaného uvolfiovania hlavnych menovych politik, odolnost americkej a rychlejsi rast
europskej ekonomiky, solidne hospodarske vysledky firiem prevaZne z technologického sektora boli
faktormi, ktoré prispeli k rastu rizikového apetitu na trhoch v podobe rast trhovych hodn6t finanénych
nastrojov a pomohli prekonavat historické maxima viacerych akciovych indexov a znizovat rizikové
prirazky emitentov. ZvySena inflacia sice stéle udrZiava hlavné centrélne banky ostraZité, ochladzovanie
americkej ekonomiky (v duchu ,bad news is good news") zvySuje pravdepodobnost znizenia sadzieb
Fedom v tomto roku, ¢o dodalo v zavere 1H24 vietor do plachiet akciovym titulom,

Silny trh prace v USA aj EU a pomeme rychle tempo rastu miezd na jednej strane priaznivo ovplyvnili
spotrebitelské vydavky, na druhej strane zdrziavali pokles tempa rastu inflacie a stali za oneskorenim
znizovania sadzieb Fed a ECB, ¢o viedlo k dvojcifernému rastu vynosovych kriviek namiesto oéakavaného
poklesu na zaCiatku roka ,

Osobitnou kategériou, ktora na trhy vnasala vys$$iu mieru volatilitu bola stale prebiehajuca vojna na
Ukrajine a vojensky konflikt na Blizkom vychode, tlejice spory v obchodnej vojne (Cina vs. USA/EU)
a vysledky eurovolieb s obavami narastu nesystémovych stran,
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Investovanie do d.d.f. pokradovalo nastolenou stratégiou vychadzajlicou z kriterialnej matice s dérazom
na obstaravanie bezpeénejSich a kvalitnejdich aktiv (viadne a |G dlhopisy) a diverzifikaciu aktiv (ETF,
KTV). Premietlo sa to do zlep3enia ratingového profilu d.d.f., postupného znizovania podielu HY a znizenia
volatility v porovnani s predchadzajicim obdobim,

V porovnani s predchadzajucim obdobim doslo k zvySeniu menového rizika, ¢o sivisi s obstaravanim
akciovych ETF v EUR, ale podkladovymi aktivami denominovanymi v cudzej mene. Narast podielu sice
prispieva k va¢ej volatilite nastroja, ale zodpoveda zvolenej investicnej stratégii s prisludnym rizikovym
profilom a je v sulade so z&konnym limitom,

Z pohladu RM sa prvy polrok vyzna¢oval kludnej$im obdobim v porovnanim s predchéadzajlicim obdobim
resp. rokmi. Sledované obdobie neprinieslo Ziadne nové vyznamné Sokové situacie typu pandémia, resp.
vojna na UA, Blizky vychod ¢i energeticka kriza. Trh rizika z existujicich a trvajlcich udalosti pine
zapocital a absorboval, ¢im sa na trh dostalo mensia davka volatility, o v kombinécii s optimistickymi
otakavaniami investorov viedlo k ispe$nému obdobiu z pohladu zhodnotenia a poklesu celkového rizika,
ktoré bolo komplexne vyjadrené vo vysledkoch VaR merani (odhadovana strata d.d.f. s urCitou
pravdepodobnostou za urgité obdobie). Vysledky VaR v pomere k NAV d.d.f. zaznamenali medzirocne
pokles, ako ddkaz o pokratujucom upokojovani situdcie na trhu po objektivnej stranke a vhodnou
stratégiou obstaravania kvalitnych aktiv po subjektivnej stranke. Vysledky Sharpe ratia, ktory vyjadruje
vykonnost fondu k podstupovanému riziku, dosiahol kladné hodnoty vzhradom vysledky zhodnotenia d.d.f.
a pokles volatility fondov.
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