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SUVAHA k30.06.2024
v eurach
Ozna Cislo
cenie POLOZKA riadku | 30.06.2024 31.12.2023

a b 1 1
X Aktiva X X
I.  |Investi€ény majetok (sticet poloziek 1 aZ 8) 1 24 908 767 18 124 845
1. |Dlhopisy ocefiované umorovanou hodnotou 2
a) |bez kuponov 3
b) |s kupénmi 4
2. |Dlhopisy ocefiované reélnou hodnotou 5
a) |bez kuponov 6
b) |s kupdnmi 7
3. |Akcie a podiely v obchodnych spoloénostiach 8
a) |obchodovatelné akcie 9
b) |neobchodovatelné akcie 10
c) |podiely v obchodnych spolocnostiach, ktoré nemaijti formu cen. papierov 1
d) |obstaranie neobchodovatelnych akcii a podielov v obch. spoloénostiach 12 - -
4, |Podielové listy 13 24 633742 17 986 832
a) |otvorenych podielovych fondov 14 24633742 17 986 832
b) |ostatné 15 - -
5. |Krétkodobé pohladavky 16 275025 138 013
a) |kratkodobé vklady v bankéch 17 275000 138 000
b)  [kratkodobé pdZzicky obchodnym spolognostiam, v ktorych ma fond podiel 18 - -
c) |iné 19 25 13
d) [obratené repoobchody 20
6. |Dlhodobé pohladavky 21
a) |dlhodobé vklady v bankach 22
b) [dihodobé péZicky obchodnym spoloénostiam, v ktorych ma fend podiel 23 -
7. |Derivaty 24 -
8. |Drahé kovy 25 - -
Il |Neinvestiény majetok (sucet poloziek 9 a 10) 26 1879 1503
9. [Penazné prostriedky a ekvivalenty penaznych prostriedkov 27 1879 1503
10. |Ostatny majetok 28

Aktiva spolu 29 24 910 645 18 126 348
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SUVAHA k30.06.2024
v eurach
Ozna Cislo
cenie POLOZKA riadku 30.06.2024 31.12.2023
a b 1 1
X Pasiva X X
I |Zavazky (sucet poloZiek 1 az 7) 30 77 481 23 590
1. |Zavazky vodi bankam 31
Zavazky z vratenia podielov / z ukonéenia sporenia / z ukonéenia
2. |ucasti 32
3. |Z&vazky voti spravcovskej spolo¢nosti 33 71735 16 790
4, |Derivaty 34 - -
5. |Repoobchody 35
6. |Zavazky z vypoZicania finanéného majetku 36 - -
7. |Ostatné zavazky 37 5746 6800
Il.  [Vlastné imanie 38 24 833 164 18102 758
Podielové listy/dochodkové jednotky/dopinkové déchodkove

8. |jednotky 39 22249 048 15 667 542
a) |Zisk alebo strata bezného Utovného obdobia 40 2584 116 2435 216

Pasiva spolu 41 24 910 645 18 126 348
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VYKAZ ZISKOV A STRAT
v eurach
za 6 mesiacov roka 2024
Obdobie od Obdobie od

Ozna Cislo | 1.1.2024-30.06. | 1.1.2023-31.12.

&enie POLOZKA riadku 2024 2023
a b 1 1
1. |Vynosy z trokov 1 4785 5012

1.1. |uroky 2 4785 5012

1.2/a. |vysledok zaistenia 3 - -

zniZenie hodnoty prislu§ného majetku/

1.3/b. |zruSenie zniZenia hodnoty prisludného majetku 4 = -
2. |Vynosy z podielovych listov 5 2 898 357 2536614
3. [Vynosy z dividend a z inych podielov na zisku 6 0 42196

3.1. |dividendy a iné podiely na zisku 7 0 42196
3.2. |vysledok zaistenia 8

4./c. |Zisk/strata z operdcii s cennymi papiermi a podielmi 9

5./d. |Zisk/strata z operacii s devizami 10 4 358

6./e. |Ziskistrata z derivatov 13 0 24 564

7.f. |Zisk/strata z operaciami s dramymi kovmi 14

8.19. |Zisk/strata z operacii s inym majetkom 15 1871 6 857
. ]Vynos z majetku vo fonde 17 2905017 2615600
h. |Transakéné naklady 18 (830) {(2118)
i. |Bankové ainé poplatky 19 (159) (300)
IIl. [Cisty vynos z majetku vo fonde 20 2904 029 2613183
j.  |Naklady na financovanie fondu 21

j.1. |néklady na droky 22
j.2. |zisky/straty zo zaistenia Urokov 23
j.3. |naklady na dane a poplatky 24
Il [Cisty zisk/strata zo spravy majetku vo fonde 25 2904 029 2613183
k. |Naklady na: 26
k.1. |odplatu za spravu fondu 27 (112 978) (161 142)
k.2. [odplatu za zhodnotenie majetku v déchodkovom fonde 28 (194 491)
. |N&klady na odplaty za sluzby depozitara 29 (9983) (13 135)
m. _|N&klady na audit uétovnej zavierky 30 (2 460) (3690)
A. |Zisk alebo strata 3 2584116 2435216
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POZNAMKY
uctovnej zavierky zostavenej k 30. junu 2024
v eurach

A. Vseobecné informacie o doplnkovom déchodkovom fonde

Nézov fondu, druh fondu, predpokladana doba jeho trvania, popis ¢innosti fondu, jeho investiéna stratégia,
urCenie zemepisnych oblasti, v ktorych fond investuje

Doplinkovy ddchodkovy fond Stabilita indexovy prispevkovy d.d.f., STABILITA, d.d.s., a. s. (dalej len ,indexovy
ddchodkovy fond*) je déchodkovy fond, zaloZzeny v sulade s ustanoveniami zakona ¢. 650/2004 Z.z. o doplnkovom
ddchodkovom sporeni a 0 zmene a doplneni niektorych zakonov v zneni neskorsich predpisov (dalej len ,zakon ¢.
(65072004 Z.z") dopInkovou dbchodkovou spoloénostou Doplnkova déchodkové spolocnost STABILITA, d. d. s.,
a. s., (dalej len spolognost) ICO 36 718 556, so sidlom Zriedlova 13, 040 01 Kosice, ktora bola zaloZena
Zakladatelskou listinou vo forme notarskej zapisnice spisanej notarkou JUDr. Magdalénou Drgorovou, pod ¢.
N3/2006, Nz 1079/2006, NCRIs 1071/2006 zo dfia 12. januara 2006 a zapisana v Obchodnom registri Okresného
sudu Kosice |, oddiel Sa, vlozka ¢. 1407/V.

Spolo¢nost je pravnym nastupcom Doplnkovej déchodkovej poistovne Stabilita, so sidlom Bacikova 5,
04148 Kosice, ICO 31 262 368 a vznikla na zaklade prechodu majetku tejto spolotnosti a v stlade s delimitaciou
majetku a zavazkov Doplnkovej déchodkovej poistovne ku diiu 1.4.2007.

Cinnost spolognosti pri sprave indexového déchodkového fondu je upravena zakonom ¢. 650/2004 Z.z.
0 dopinkovom déchodkovom sporeni a 0 zmene a doplneni niektorych zakonov v platnom zneni, $tatitom fondu
a inymi vSeobecne zavaznymi pravnymi predpismi.

Indexovy déchodkovy fond nie je pravnickou osobou, vytvara sa na dobu neurditd anema pravnu
subjektivitu. Majetok vo fonde nie je si¢astou majetku spoloénosti, spolu s hospodarenim sa eviduje oddelene od
majetku a hospodarenia spolo¢nosti a od majetku a hospodarenia s majetkom v inych dopinkovych déchodkovych
fondoch, ktoré spoloénost spravuje.

Spolognost je akciova spoloénost so sidlom na Gzemi Slovenskej republiky, ktorej predmetom je
vytvaranie a sprava doplnkovych ddchodkovych fondov za Géelom vykonavania doplnkového déchodkového
sporenia na zaklade povolenia UDK-004/2006 PDDS udeleného Narodnou bankou Slovenska.

Statat indexového déchodkového fondu bol schvaleny riadnym valnym zhromazdenim a podpisany
Clenmi predstavenstva v sulade s rozhodnutim Narodnej banky ¢&. 100-000-217-365 k ¢. sp. NBS1 — 000-046-349
z 26.02.2020, ktoré nadobudlo pravoplatnost 26.02.2020.

Indexovy dochodkovy fond vytvori STABLILTA, d.d.s, a.s. okamihom pripisania prvého prispevku na
beZny Ucet indexového déchodkového fondu vedeného u depozitara spoloénosti

Indexovy déchodkovy fond sa vytvara na dobu neuréitl a nema pravnu subjektivitu.

Aktuélny Statit Indexového d.d.f. bol schvaleny mimoriadnym valnym zhromazdenim dia 7.11.2023 a bol
podpisany &lenmi predstavenstva 15.12.2023 a zéroven zverejneny na webovom sidle spolonosti. Statut
nadobudol Ucinnost 1.1.2024. Predstavenstvo spolognosti v zmysle zakona o DDS vyhlasuje, Zze skutoGnosti
uvedené v Statlite st aktualne, Upiné a pravdivé. Pravne vztahy medzi G€astnikmi dopinkového déchodkového
sporenia a spoloénostou, ktoré nie su vyslovene upravené v Statlte, sa spravuju G¢astnickou zmluvou, davkovym
planom, prislusnymi ustanoveniami zakona ¢. 650/2004 Z.z., ako aj dal$imi ustanoveniami prislusnych veobecne
zavaznych pravnych predpisov.

Investitna stratégia indexového déchodkového fondu je rastova, jej cielom je dosiahnut rast hodnoty majetku
v dlhodobom horizonte pri snahe o0 zachovanie primeranej Urovne rizika. Politka predpoklada alokéaciu
investovaného majetku prednostne do akciovej zlozky, pricom investicie do dihopisovej a pefiaznej zlozky su
doplnkove, s moznostou eliminovania menového a trhového rizika. Hodnota akciovej zlozky mdze dosiahnut az
100% hodnoty majetku fondu. Obmedzenia a podrobnosti investiénej politiky vyplyvaji z prislusnych pravnych
predpisov a Stattu.
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Spolo¢énost vykonava spravu majetku v dopinkovom dochodkovom fonde samostatne vo svojom mene
a v zaujme ucastnikov sporenia (dalej len ,ucastnik”). Spoloénost zabezpectuje vedenie U¢tovnictva a vykaznictva
v dopinkovom ddchodkovom fonde oddelene od svojho majetku a zostavuje samostatn(i Gétovna zavierku
dopInkoveho déchodkového fondu podrfa ustanoveni § 30 zakona €. 650/2004 Z.z..

Majetok spravovany v doplnkovom déchodkovom fonde nie je majetkom spoloénosti, individuaina Gétovna
zévierka doplnkového dochodkoveho fondu nie je konsolidovana do Uétovnej zavierky spoloénosti. Spoloénost
nezostavuje konsolidovan(i (étovn(i zavierku, pretoZe nespifia podmienky pre konsolidaciu podfa ustanoveni § 22
zakona ¢&. 431/2002 Z.z. o u¢tovnictve v zneni neskorsich predpisov (dalej len ,zakon o Gétovnictve").

Uttovna zavierka k 30.06.2024 pozostava zo sivahy, vykazu ziskov astrat a poznamok k jednotlivym
poloZkam uctovnej zavierky za obdobie od 1.1.2024 do 30.06.2024, v porovnani k predchadzajucemu obdobiu od
1.1.2023 do 31.12.2023 a bola zostavena v sulade s Opatrenim MF SR &. MF/013724/2018-74, ktorym sa meni
adopliia opatrenie MF SR z 13. decembra 2007 ¢. MF/25835/2007-74, ktorym sa ustanovuji podrobnosti
o usporiadani a oznagovani poloZiek u€tovnej zavierky na zverejnenie, o ramcovej U¢tovej osnove a postupoch
uctovania pre podielové fondy, déchodkové fondy a doplnkové dochodkové fondy v zneni neskorsich predpisov.
VSetky Udaje v tabulkach su uvedené v celych eurach, zaporné hodnoty v zatvorkach.

Obchodné meno spravcovskej spoloénosti a ostatné veobecné informéacie o fonde

Indexovy déchodkovy fond spravuje dopinkova déchodkové spoloénost STABILITA, d.d.s., a. s. so sidlom
v Kosiciach, Zriedlova ulica €. 13. ICO spoloénosti 36 718 556.

Depozitarom indexového déchodkového fondu v sprave spolo¢nosti je Slovenska sporitelfia, a. s. so sidlom:
Tomésikova 48, 832 37 Bratislava, ICO 00 151 653, zapisana v obchodnom registri vedenom Okresnym stidom
Bratislava |., oddiel Sa, vlozka ¢islo 601/B. Depozitar vykonava &innost na zéklade pisomnej zmluvy so
spoloénostou o vykone &innosti depozitara.

Clenovia predstavenstva spolo&nosti k 30. 06. 2024

Meno Funkcia
Magr. Jozef Salaj predseda
Ing. Martin Pivari podpredseda
Ing. Viliam Markécsy Elen

B. Pouzité uctovné zasady a metody

B1) Informécie o nepretrZitom trvani doplnkového déchodkového fondu

Tato uctovna zavierka je zostavené za predpokladu nepretrZitého pokracovania indexového déchodkového
fondu vo svojej éinnosti.

B2) Informéacie o uétovnych zasadach a uétovnych metddach pri zostavovani Gctovnej zavierky
Pri zostavovani (¢tovnej zavierky spoloénost postupovala v zmysle zakona ¢. 431/2002 Z z. o Uctovnictve a tiez
v zmysle Opatrenia citovaného vyssie.

- Zasady hospodarenia s majetkom v indexovom prispevkovom déchodkovom fonde

Spolocnost’ vykonava spravu majetku v indexovom déchodkovom fonde samostatne, vo svojom mene
a v zaujme ucastnikov sporenia. Majetok fondu nesmie pouzit na krytie zavazkov, ktoré bezprostredne nesuvisia
s Cinnostou spojenou so spravou tohto majetku a s nakladanim s nim. Spolo¢nost je povinna vykonavat ¢innost
v najlepSom zaujme U¢astnikov sporenia a v zaujme ich ochrany pri dodrZiavani vSeobecne zavéaznych pravnych
predpisov, Statitu a davkového planu fondu, pravidiel arozhodnuti NBS, zriadit a udrZiavat Géinny systém
riadenia rizik v zaujme zabranenia vzniku strat a $kod Gcastnikov v ddsledku nespravneho vykonu cinnosti
spoloénosti.
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B3) Informacie o pouziti novych (¢tovnych z&sad anovych Gétovnych metéd v porovnani
s prechadzajucim uétovnym obdobim a dévodoch ich uplatnenia a vplyve na vysledok hospodarenia
a Cisty majetok doplnkového déchodkového fondu

Indexovy dachodkovy fond bol zalozeny 11. 03. 2020. Opatrenim MF/013724/2018-74 sa upravuje
usporiadanie poloZiek uctovnej zavierky v ¢asti ,Poznamky" s G¢innostou od 31. decembra 2018.

B4) Popis sposobov ocefiovania majetku a zavazkov, metdd pouzitych pri uréeni realnych hodnét majetku
a zavézkov, cudzich mien a kurzov pouzitych na prepocet cudzej meny na eura

Z hladiska vyznamu a z hladiska objemu spravovanych aktiv je majetok v slivahe rozdeleny na investicny
a neinvesticny majetok. Investicny majetok okrem dlihopisov zahffia aj kratkodobé a dihodobé pohladavky.
a) kratkodobé pohladavky zahffiaju vysporiadanie cennych papierov, kratkodobé vklady v bankach s dobou
splatnosti do 1 roka a kratkodobé pozicky obchodnym spoloénostiam, v ktorych ma fond majetkovy podiel b)
dlhodobé pohladavky predstavuju terminované vklady v bankach s dobou splatnosti nad 1 rok.

- cenné papiere
Cenné papiere sa pri ich obstarani oceriuju obstaravacou cenou. Transakéné naklady predstavuju samostatn(

nakladovu polozku. Ak bol cenny papier naklpeny spolu s alikvotnym urokovym vynosom, jeho hodnota sa zachyti
na prislusnom analytickom G¢te k danému cennému papieru. Nasledne je cenny papier preceneny na realnu
hodnotu v zmysle postupov UCtovania. Rozdiel medzi cenou, za ktor( sa cenny papier obstaral acenou po
preceneni na reélnu hodnotu je vynos alebo naklad. Ak v defi ocenenia nie je pre dany dlhovy cenny papier trhova
cena, pouzije sa teoreticka cena na zaklade kvalifikovaného odhadu podla postupu uvedeného v Opatreni NBS €.
38/2013 o metodach a postupoch uréenia hodnoty majetku v déchodkovom fonde a doplnkovom déchodkovom
fonde, ktorym sa meni opatrenie NBS ¢. 180/2012 Z.z. z 12. juna 2012.

Majetkové cenné papiere (podielové listy, akcie) sa pri ich obstarani ocefiuji obstaravacou cenou (prvotné
ocenenie).

Ku diu zostavenia U¢tovnej zavierky spoloénost ocefiuje cenné papiere reélnou hodnotou v stilade so
Statutom indexového déchodkového fondu, zakonom €. 650/2004 Z.z., Opatrenia NBS ¢. 38/2013 o metodach
a postupoch urcenia hodnoty majetku v déchodkovom fonde a doplnkovom déchodkovom fonde, ktorym sa meni
opatrenie NBS ¢. 180/2012 Z.z. z 12. jina 2012.

Reélnou hodnotou finanéného nastroja sa rozumie cena, ktorl mozno dosiahnut pri obchode s finanénym
nastrojom v nezavislej transakcii medzi informovanymi a dobrovolne zG¢astnenymi stranami. Realnu hodnotou
finanéného néstroja je aktuélna trhova cena finanéného nastroja alebo teoreticka cena finanéného nastroja.

Teoretickou cenou finanéneho nastroja sa rozumie kvalifikovany odhad ceny finanéného nastroja, ktory sa
nachadza v portféliu dochodkového fondu, uréeny definovanym spdsobom, alebo vypoétom podla ustanoveni
Opatrenia NBS o ocefovani.

Naklady spojené s obstaranim a predajom finanénych nastrojov sa Utuju priamo na gty transakénych poloZiek
a st suc¢astou vykazu ziskov a strat.

Majetok a zavazky fondu vykazané v cudzej mene sa prepoéitavaju na eura referenénym vymennym kurzom
uréenym a vyhlasenym. Eurdpskou centralnou bankou alebo Narodnou bankou Slovenska v der, ku ktorému sa
zostavuje U¢tovna zavierka.

- kratkodobé pohladavky

Kratkodobé pohfadavky vodi bank&m predstavuju zostatky na terminovanych Gétoch v jednotlivych bankach
splatné do 1 roka. Majetok a zavazky denominované v cudzej mene sa prepocitavajii na menu euro a vykazujl
v zévierke fondu v stlade so zakonom o Uctovnictve referenénym vymennym kurzom uréenym a vyhlasenym
Eurépskou centralnu bankou alebo Narodnou bankou Slovenska vden predchadzajici diiu uskutognenia
Uctovneho pripadu a v defi, ku ktorému sa zostavuje Uétovna zavierka.
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Uroky z terminovanych vkladov st ¢asovo rozlisované a (étované do obdobi, s ktorymi dasovo a vecne sivisia.
Vynosy, ktoré budu prijaté v buducnosti, sa ¢asovo rozliSuju ako prijmy budtcich obdobi.

- derivaty

Derivat je finanny nastroj, ktorého ¢elom je ziskat v defi jeho vyrovnania z rozdielu medzi dohodnutou cenou
podkladového nastroja a realnou hodnotou podkladového nastroja, nevyZaduje Ziadnu poéiatoénu investiciu alebo
vyZaduje pociatoénu investiciu podstatne niZ8iu ako pri inych druhoch finanénych nastrojov, u ktorych sa otakava
podobné reakcia na zmenu trhovych €initelov, a jeho vyrovnanie je dohodnuté k budicemu
datumu. Spolo¢nost precefiuje derivaty na realnu hodnotu, ich precenenie je zachytené v Gétovnictve ku driu
uctovnej zavierky fondu.

Zmeny realnych hodn6t derivatov sa Uctuji na Géty derivatov ako aktivna alebo pasivna polozka so stvztaznym
zapisom na ucet ,Zisky zo zaistovacich derivatov" alebo na (&et ,Straty zo zaistovacich derivatov”. V zmysle § 53
zakona ¢. 650/2004 Z.z. spolo¢nost pri sprave majetku nesmie uzatvarat obchody s finanénymi derivatmi, pri
ktorych by sa vyzadovalo krytie vo forme aktiv, ktoré nie je mozné nadobudat do majetku vindexovom
ddchodkovom fonde v stlade s investi¢nou stratégiou.

- periazné prostriedky a ekvivalenty penaznych prostriedkov

Perfaznymi prostriedkami si pefiazné prostriedky v banke alebo pobocke zahraniénej banky splatné na
poziadanie, ekvivalentom pefiaznych prostriedkov je finanény majetok, ktory doplnkova dochodkova spolo¢nost
spravuje za ucelom riadenia pefiazného toku a ktory je v priebehu jedného pracovného dria so zanedbatelnymi
transakénymi nékladmi fahko zamenitelny za vopred zname mnoZstvo pefiaznych prostriedkov a nesie len
nevyznamné riziko zmeny svojej hodnoty a to najma prava spojené s vkladom v bankach so splatnostou do 24
hodin, Statne pokladniéné poukazky Narodnej banky Slovenska s dohodnutou dobou splatnosti do 3 mesiacov.

- ostatny majetok

V polozke ostatny majetok sa vykazuje v Stvahe taky majetok, ktory nie je vytvoreny primarme na (cel
zhodnocovania majetku sporitefov, nie je ekvivalentom pefiaznych prostriedkov ani zavazkom z financovania
fondu.

- oStatné zavézky

Ostatné zavazky predstavujl také zavazky fondu, o ktorych uctuje fond v stvislosti s depozitarskymi poplatkami
a poplatkami za spravu a Uschovu cennych papierov, poplatkami banke za vedenie (¢tov v zmysle novely zakona
650/2004 Z.z..

- Uty Ucastnikov

Na tychto G¢toch sa zachytavaju pohyby na osobnych Gétoch téastnikov sporenia v indexovom doplnkovom
déchodkovom fonde. Pohyb je zachyteny na étoch skupiny 56, prilohou je aj vykaz ,Prehlad o zmenach na
osobnych uctoch (¢astnikov sporenia”.

B5) Uréenie diia uskutoénenia Gi¢tovného pripadu

Der uskuto¢nenia iétovného pripade kipy a predaja cenného papiera je den dohodnutia kipy, ak dohodnuta doba
medzi uzavretim zmluvy a dohodnutym vyrovnanim obchodu nie je dlhsia ako obvykla doba na vyrovnanie
obchodov podla beznych obchodnych zvyklosti na prislusnom trhu. Ak je tato doba dihsia, diiom uskutoénenia
U¢tovného pripadu je prvy def lehoty, pocas ktorej ma byt obchod podla dohody vyrovnany.

Ak je vyrovnanie kupy alebo predaja cenného papiera nie je dohodnuté v dobe dihsej ako obvykla doba na
vyrovnanie obchodov podfa beznych obchodnych zvyklosti na prislu$nom trhu, méze sa o cennom papier Gétovat
ako o prevedenom uZ v defi uzavretia obchodu (l¢tovnictvo obchodného dria - trade date accounting).
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Ostatné doplriujuce informacie
Odplata za spravu a zhodnotenie majetku doplnkovej déchodkovej spolocnosti

Spolo¢nost ma narok na odplatu za spravu fondu v zmysle § 35a) a na odplatu za zhodnotenie majetku fondu
v zmysle § 35b) zakona €. 650/2004 Z.z..

0d 1.1.2023 odplata za spravu indexového déchodkového fondu predstavuje v 1,05 % priemernej roénej Cistej
hodnoty majetku v indexovom prispevkovom d.d.f. Hodnota odplaty za jeden kalendarny mesiac spravy je
vypocitana ako jedna dvanastina hodnoty 1,15 %, ktora predstavuje hodnotu odplaty za spravu za 1 rok. Odplata
za spravu sa do zavazkov fondu zahfia denne. Uhradza sa mesacne za ukonéeny kalendarny mesiac spravy.

Odplata za zhodnotenie majetku sa uréuje kazdy pracovny defl na zaklade vzorca stanoveného zakonom.
Spolo¢nost nema narok na odplatu za zhodnotenie majetku, ak vypoditana suma ma zapornu hodnotu.

Odplata za vykon ¢innosti depozitara

Majetok v indexovom déchodkovom fonde sa musi zverit depozitarovi. Depozitarom méZe byt len banka
alebo pobocka zahraniénej banky, ktord ma na to osobitné povolenie. Depozitar je povinny viest pre doplnkovy
ddchodkovy fond bezny ucet v prislusnej mene a kontrolovat ¢innost' fondov v sulade so zakonom ¢&. 650/2004
Z.z.. Odplata za vykon €innosti Depozitara sa uhradza z majetku jednotlivych Doplnkovych déchodkovych fondov
a jej vyska je zavisla od celkovej vysky Cistej hodnoty majetku v Doplnkovych déchodkovych fondoch spravovanych
DDS. Celkova vy3ka odplaty za vykon ¢innosti Depozitara = (sadzba x NAV) : 365 x prislusny
pocet dni kalendarneho mesiaca, za ktory sa Odplata za vykon éinnosti Depozitara vypocitava, pri¢om pod sadzbou
sa rozumie jedna zo sadzieb uvedenych nasledovne:

VySka odplaty sa vypocita na dennej baze, a to alikvotne z celkovej vysky Cistej hodnoty majetku v3etkych

fondov, ktoré spravuje spolo¢nost. Odplata sa uhradza vzdy za ukonéeni kalendarmy mesiac.

Od 0 - 180 000 000 EUR 0,038% p.a. z objemu NAV

Od 180 000 000 - 320 000 000 EUR 68 400 EUR + 0,025% z objemu prevySujuceho 180 mil.EUR
Od 320 000 000 - 370 000 000 EUR 103 400 EUR + 0,022% z objemu prevy3ujuceho 320 mil. EUR
Od 370 000 000 EUR: 114 400 EUR +0,020% z objemu prevy3ujiceho 370 mil. EUR

Odplata za prestup

Odplata za prestup U¢astnika do inej dopInkovej déchodkovej spolognosti je v obdobi jedného roka od
uzatvorenia U€astnickej zmluvy 5% hodnoty zostatku na osobnom Uéte Ucastnika ku driu predchadzajucemu diiu
prestupu. Spolocnost nema narok na odplatu za prestup ucastnika do inej doplnkovej déchodkovej spolocnosti,
ak od uzatvorenia ucastnickej zmluvy uplynul viac ako rok. Podla Statutu fondov zakladom pre vypocet je
priemerna Cista roéna hodnota majetku v dopinkovych déchodkovych fondoch.

Odplata za odstupné

Spolo¢nost méa pravo na odplatu za odstupné vo vyske uréenej podla davkoveho planu, ak v iom je uréena,
inak vo vyke urCenej podla Zakona o DDS G¢inného do 31.12.2013, ak odstupné bolo vyplatené na zaklade
ucastnickej zmluvy uzatvorenej pred 1. 1. 2014,

Cast odplaty za odstupné je vynosom Spoloénosti, vo vyske uréenej podfa davkového planu, ak v fiom je
uréena, inak vo vyske uréenej podla zakona U¢inného do 31. decembra 2013. Suma zodpovedajlica rozdielu medzi
aktualnou hodnotou osobného (étu G¢astnika, a siétom odstupného je v zmysle § 87n) ods 10 Zakona 650/2004
Z.z. kladnym vynosom prispevkového doplnkového d. fondu.

Prehlad o zmenéch v ¢istom majetku fondu

Prehlad o zmenéach v Cistom majetku fondu zobrazuje zmeny hodnoty majetku vo fonde, z dévodu zhodnotenia
majetku vo fonde a vztahov s (¢astnikmi sporenia. Zobrazuje absolutnu zmenu hodnoty majetku, aj relativnu
zmenu hodnoty majetku vo vztahu k déchodkovej jednotke.
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Zésady a postupy identifikacie majetku so znizenou hodnotou, postupy vypoctu vysky znizenia hodnoty majetku
arezerv

V pripade spornych a pochybnych pohladavok spoloénost vytvori v prispevkovom dochodkovom fonde
opravné polozky k takémuto majetku.

Predpoklad zniZzenia hodnoty majetku je odévodneny, ak po obstarani tohto majetku na ucet fondu nastala
skutoénost, alebo viac skutoénosti, ktoré zapriciruji znizenie odhadu diskontovanych buducich pefiaznych tokov
z tohto majetku v porovnani s diskontovanymi dohodnutymi budtcimi pefiaznymi tokmi z tohto majetku.

Pocas polroka 2024 sa vo fonde nevyskytoval Ziaden majetok, ktory by opravrioval spoloénost vykazovat
opravné polozky, pripadne rezervy.

Dane platené z prispevkovych doplnkovych déchodkovych fondov

DoplInkove déchodkové fondy odvadzaju pri vyplate davky zrazkov( dan podfa § 43 odst. 5 zakona ¢. 595/2003
Z.z. Zakladom pre daf vyberanu zrazkou je plnenie znizené o zaplatené vklady alebo poistné. Doplnkovy
ddchodkovy fond nie je v zmysle zakona €. 595/2003 Z.z. § 12 odst. 1) platitefom dane z prijmu.

B6) Cudzie meny a kurzy pouzité na prepocet cudzej meny na domacu menu

Pohladavky a zavéazky vindexovom ddchodkovom fonde, ktoré sa vykazuju aj vcudzich menach, su
prepoCitané na menu euro ku dfiu Gétovnej zavierky referenénym vymennym kurzom uréenym a vyhlasenym ECB
v den, ku ktorému sa zostavuje uétovna zavierka. Kurzové rozdiely vzniknuté precenovanim majetku a zavéazkov
ocenenych v cudzich menach sa Uétuju suvztazne v prospech Uétu Vynosy z operécii s devizami alebo na tarchu
uctu Naklady na operacie s devizami a s majetkom a zavazkami ocenenymi cudzou menou.
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C. Prehl'ad o peniaZnych tokoch k 30. 06. 2024
Ozna Cash flow k Cash flow k
cenie Polozky 30. 06. 2024 31.12. 2023
x |PefaZny tok z prevadzkovej ¢innosti X X
1. |Vynosy z trokov, odplat a provizii (+) 4 844 5029
2. |Zmena stavu pohfadavok z rokov, odplat a provizii (-)
3. [Naklady na Uroky, odplaty a provizie (-) (320 960) (180 401)
4. |Zmena stavu zavazkov z lrokov, odplat a provizii (+) 52 405 6771
5. |Vynosy z dividend (+) 42 196
6. |Zmena stavu pohladavok z dividendy (-)
Obrat strany Cr usporiadacich G¢tov obchodovania s cennymi papiermi,
7. |drahymi kovmi a nehnutelnostami (+) 3896 107 407
8. |Zmena stavu pohladévok za predané cenné papiere, drahé kovy a nehnutelnos - -
Obrat strany Dt analytickych uétov prvotneho zalctovania ictov FN, drahych
9. |kovov a nehnutenosti (-) (3750 782) (5 662 957)
10. [Zmena stavu zavazkov na zaplatenie kipnej ceny FN, drahych kovov a nehnute 0 0
11, [Vynosy z odpisanych pohladavok (+)
12. [Naklady na dodavatelov (-)
13. [Zmena stavu zavazkov voci dodavatelom (+)
14, |Naklady na zrazkovd dari z prijmov (-) - -
15. |Zavazok na zrazkovu dan z prijmov (+) 1689 204
. |Cisty pefiazny tok z prevadzkovej ¢innosti (4 008 908) (5681 752)
x |Penazny tok z investi¢nej innosti X X
16. |Obstaranie nehnutelnosti (-)
17. |Zmena stavu zavazkov z obstarania nehnutelnosti
18. |Vynosy z dividend z realitnych spolocnosti (+)
19. |Zmena stavu pohladavok na dividenty z realitnych spoloénosti (-) - E
20. |ZnizZenie/zvy3enie poskytnutych uverov a vkladov (+/-) (137 012) (138 013)
Il |Cisty pefiazny tok z investicnej ¢Ginnosti (137 012) 138 013)
x |Pefiazny tok z finanénej €innosti X X
21. |Emitované podielové listy/prispevky sporitelov (+) 5122 820 6 295 883
22. |Postupy do/vystupy z fondu, vratené PL (+/-) (976 529) (731 721)
Zavazky z vystupov z fondov a zavazky za vratené P/pohladavky z prestupov
23. |do (+/)
24, |Dedicstva (-)
25. |Zmena stavu zavazkov na vyplatu dedicstiev (+)
26. |Preddavky na emitovanie podielovych listov
27. | Zvy3enielznizenie prijatych dlhodobych tverov (+/-)
28.[Néklady na uroky za dlhodobé (roky (-)
29.|Zmena stavu zavézkov za (roky za dlhodobé droky (+) - -
. [Cisty penazny tok z finanénej ¢innosti 4146 290 5564 161
IV. |Uginok zmien vo vymennych kurzoch na pefiazné prostriekdy v cudzej mene 4 (1861)
V. |Cisty vzrast/pokles pefiaznych prostriedkov a ich ekvivalentov |+ +Ill.+IV. 374 (257 4865)
VI. |PefaZné prostriedky a ich ekvivalenty na zaciatku tétovného obdobia 1503 258 968
VII. |peniaZné prostriedky a ich ekvivalenty na konci uétovného obdobia VI.+V. 1877 1503
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D. Prehl'ad o zmenach v éistom majetku fondu k 30.06. 2024
POLOZKA 30.06.2024 31.12.2023
b 1 1

Cisty majetok na zaéiatku obdobia 18102 757 10103 381
pocet podielov/ddchodkovych jednotiek/DDJ 366 506 918 237 784 066
hodnota 1 podielu /1 ddchodkovej jednotky /DDJ 0,049394 0,041444
Upisane podielove listy/prispevky do déchodkovych a

doplnkovych ddchodkovych fondov 5122 820 6 295 883
Zisk alebo strata fondu 2584 116 2435216
Cisty rast/pokles majetku z precenenia

VloZenie vynosov podielnikov do majetku fondu

Vyplata vynosov podielnikom

Odpisanie dochodkovych jednotiek za spravu fondu

Vréatené podielove listy/prevedené déchodkové

jednotky/prevedené a vyplatené dopl nkové déchodkové

jednotky (976 529) (731721)
Narast/pokles ¢istého majetku 6 730 407 7999 376
Cisty majetok na konci obdobia 24 833 164 18102 757
potet podielov/ddchodkovych jednotiek/DDJ 445 235 017 366 506 918
hodnota 1 podielu /1 dachodkovej jednotky /jednej DDJ 0,055776 0,049394

Upisané prispevky predstavuju prispevky Uéastnikov azamestnavatelov. Polozka prevedené a vyplatené
dopinkove ddchodkové jednotky predstavuju vyplatené davky UCastnikov a poberatelov davok, vratane
vyplatenych narokov opravnenym osobam a kladny vynos fondu v stlade so zakonom ¢. 650/2004 Z.z..

Ak ucastnik poZiada o vyplacanie do¢asného dopinkového starobného déchodku alebo docasného doplnkového
vysluhového déchodku, prevedie sa jeho majetok zodpovedajlci aktualnej hodnote osobného Uétu Uéastnika ku
diiu prevedenia tohto majetku, znizeného o vy$ku jednorazového vyrovnania, ak o jednorazové vyrovnanie
ucastnik poziadal do vyplatného doplnkového déchodkového fondu.

Doplnkova déchodkovéa jednotka evidovana na osobnom Uéte Uastnika vyjadruje podiel Gcastnika na majetku

v doplnkovom déchodkovom fonde. Hodnota dopinkovej déchodkovej jednotky sa vyjadruje v eurach a uréuje sa
kazdy den s presnostou na 6 desatinnych miest.
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E. Poznamky k poloZkam suvahy a k vykazu ziskov a strat

Stvaha fondu
Aktiva

1. Cenné papiere (riadok 1 aZ 15 s(ivahy)

Struktuira portfolia podielovych listov podia druhov k 31. 12. 2023 ak 30. 06. 2024

Cir

4.1. Podielové listy

30.06.2024

31.12.2023

1.

PL otovrenych podielovych fondov

24 633 742

17 986 832

14:

nezalozené

24 633 742

17 986 832

1.2,

zaloZené v repoobchodoch

1.3.

zaloZzené

2,

podielové listy ostatné

21

nezalozené

2.2,

zaloZené v repochchodoch

2.3.

zaloZzené

Spolu:

24 633 742

17 986 832

Cr.

4.1l. Podielové listy podfa mien, v ktorych st ocenené

30.06.2024

31.12.2023

EUR

24 633742

17 986 832

usb

JPY

CHF

GBP

SEK

CZK

o Bl Eaad sl Bl Biod Id B

HUF

[{=]

|PLN

—_
o

.[CAD

—_
—

.[AUD

-
[ye]

.|Ostatné meny

Spolu:

24 633 742

17 986 832

5. Kratkodobé pohl'adavky (riadok 16 stvahy)

Cr

3.1 EUR Kratkodobé pohfadavky podla dohodnutej doby
splatnosti

30.06.2024

31.12.2023

.{do jedného mesiaca

138 013

.|do troch mesicov

275025

.|do Siestich mesiacov

Alwrpo|—

.{do jedného roka

Spolu:

275 025

138 013
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9. Peiazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych prostriedkov (riadok 27 sivahy)

Polozka pefiaznych prostriedkov a ich ekvivalentov pozostéava zo zostatkov na Gétoch v bankéch v jednotlivych
menach k 30. junu 2024

Periazné prostriedky a periazné ekvivalenty k 31. 12. 2023 a k 30. 06. 2024

9. 1. PeriaZné prostriedky a ekvivalenty peiiaznych
Gir: prostriedkov v EUR 30.06.2024 31.12.2023
1. Bezné ucty 1735 1364
2, Colaterall
Poskytnuté tvery splatné na poZiadanie do 24 hodin a vklady splatné do 24
2. hodin = -
3. Pohladavky na pefiazné prostriedky v ramci spotovych operacii - -
Cenné papiere pefiazného trhu s dohodnutou dobou splatnosti najviac 3
4, mesiace - -
Medzisucet siivaha 1735 1364
5. Uverové linky na okamzité éerpanie pefaznych prostriedkov - -
Spolu 1735 1364
9. I. Penazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych prostriedkov v
Cr. usD 30.06.2024 31.12.2023
1, BeZné Géty 144 139
2. Collateral 0 0
Poskytnuté Gvery splatné na poziadanie do 24 hodin a vklady splatné do
2, 24 hodin . i
3% Pohladavky na pefiazné prostriedky v ramci spotovych operéacii -
Cenné papiere pefiazného trhu s dohodnutou dobou splatnosti najviac 3
4, mesiace . 2
Medzisaéet siivaha 144 139
5; Uverové linky na okamzité Gerpanie pefiaznych prostriedkov - =
Spolu 144 139
Pasiva
3. Zavazky voci spravcovskej spolocnosti (riadok 33 stivahy)
c.r. 3. Zavazky voci doplnkovej dochodkovej spoloénosti 30.06.2024 31.12.2023
1. Zavazky voti spravcovskej spolo¢nosti 71735 16 790
2. Zavazky voéi spravcovskej spoloénosti 71735 16 790
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7. Ostatné zavézky (riadok 37 stivahy)
G 6. Ostatné zavazky 30.06.2024 31.12.2023

1, Zavazky vodi depozitarovi 4 057 2907
2. Daf vyberana zrazkou 1689 204
3. Zavazky z obchodného styku 0 0
4. Zavazky voéi auditorovi 0 3690
5. Zavazky - ramcova zmluva na kolateral 0 0
6 Spolu 5746 6 800

Ostatné zavazky prestavuju odplatu depozitarovi, poplatky za Gschovu a spravu cennych papierov, daf
z vyplatenych davok, odplatu depozitarovi a zavazky z vyplatenych dividend podielovych listov.

8.. Podielové listy/dopinkové déchodkové jednotky (riadok 39 stvahy)

C.r. |Polozka 30.06.2024 31.12.2023
1. |Stavk1.1. 2024 15 667 541 11 705 380
2. |Prirastky 7 558 036 4 693 883
3. [Ubytky (976 529) (731721)
4. |Stav k 30.06.2024 22 249 047 15 667 541

Polozka ,prirastky na osobnych Uétoch" predstavuje prispevky Ucastnikov aich zamestnavatelov, vratane
vysledku hospodérenia za predchadzajuci rok. Polozka ,ubytky na osobnych Uétoch* predstavuje davky vyplacané
ucastnikom a poberatefom davok, vratane vyplatenych nérokov opravnenym osobam a dedi¢om, ako aj kladny

vynos tohto vyplatného dopinkového déchodkoveého fondu, a to v stlade so zakonom o DDS.
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Poznamky k vykazu ziskov a strat

3. Vynosy z turokov

C.r. |1.1. Uroky

30.06.2024

31.12.2023

Bezné ucty

Reverzné repoobchody

Vklady v bankéach

DIhové cenné papiere

ol Bl Eiod [ o

PéZicky obchodnym spoloénostiam

Spolu

2. Vynosy z podielovych listov

C.r._|2. Vynosy podielovych listov

30.06.2024

31.12.2023

Otvorené podielové fondy

2898 357

2 536 614

.|Uzatvorené podielové fondy

.|Specialne podielové fondy

EN L ] B

| Specialne podielové fondy nehnutelnosti

Spolu

2 898 357

2536 614

3. Vynosy z dividend a z inych podielov na zisku

3. Dividendy

30.06.2024

31.12.2023

EUR

42196

usSD

JPY

CHF

GBP

SEK

JCZK

JHUF

©|o|~]|o| &=

|PLN

=
o

.|CAD

-
—_

|AUD

—
N

.|Ostatné meny

Spolu:

42 196
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9. Zisklstrata z operacii s devizami

Cr. |5./d. Zisk/strata z operacii s devizami

30.06.2024

31.12.2023

EUR

UsD

358

JPY

BRL

GBP

SEK

CZK

SHNEEEENE

PLN

©

TRY

—
=

CAD

N
—

AUD

=
Ml:

Ostatné meny

Spolu

358

6. Zisk/strata z derivatov

C.r. |6./e. Zisk/strata z derivatov

30.06.2024

31.12.2023

1.|trokové

1.1, vyrovavane v hrubom

1.2.|  vyrovnavang v gistom

2.|menové

2.1.]  vyrovnavané v hrubom

2.2.| vyrovnavané v gistom

3.|akciové

24 564

3.1.|  vyrovnavané v hrubom

3.2.| vyrovnavané v Gistom

24 564

4.|komoditné

4.1. vyrovnavané v hrubom

4.2.| vyrovnavaneé v gistom

5.|uverové

Spolu

24 564

8. Zisk/strata z operacii s inym majetkom

C.
riad. |7./f Zisk/strata z operacii s inym majetkom

30.06.2024

31.12.2023

1.[Ostatné vynosy-odstupné a prechody do inych DDS

1871

6 857

Spolu

1871

6 857
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i. Bankové a iné poplatky

C.r. |i. Bankové poplatky a iné poplatky 30.06.2024 31.12.2023
1. Bankové poplatky (159) (178)
2. Burzové poplatky
3. Poplatky obchodnikom s cennymi papiermi (830) (2211)
4, Poplatky centralnemu depozitarovi cennych papierov (45) (45)

Spolu (1034) (2 434)
k. Naklady na odplatu za spravu fondu a sluzby depozitara
C.r. |k. Naklady na: 30.06.2024 31.12.2023

k.1 |N&klady na odplatu za spravu fondu (112 978) (161 142)

k.2 |Naklady za zhodnotenie majetku v déchodkovom fonde (194 491) {0)

I; Naklady na odplaty za sluzby depozitara (9983) (13 135)

m.  |N&klady na audit Uétovnej zavierky (2 460) (3 690)

lll.  |Spolu: (319 912) (177 967)

A. Zisk alebo strata

Za 6 mesiacov roka 2024 spolognost dosiahla v indexovom prispevkovom doplnkovom ddchodkovom fonde zisk

vo vyske 2 584 116,22 eur.

LEI
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F. Prehlad o inych aktivach (podsuvaha)
Ozna
¢enie Polozka inych aktiv 30.06.2024 31.12.2023
a b 1 2
X Iné aktiva X X
1. Préva na vypoZi¢anie pefiaznych prostriedkov -
2. Pohladavky zo spotovych obchodov -
3. Pohladavky z terminovanych obchodov 0
4, Pohladavky z eurdpskych opcii -
5. Pohladavky z americkych opcii -
8. Pohladavky z bankovych zaruk =
7. Pohladavky z ruéenia -
8. Pohladavky zo zaloznych prav -
9. Cenné papiere nadobudnuté zabezpefovacim prevodom prava -
10.  [Préava k cudzim veciam a pravam =
11._ [Hodnoty odovzdané do tschovy a na uloZenie ~
12, [Hodnoty odovzdané do spravy
13.  [Hodnoty v evidencii -
Iné aktiva spolu 0
Prehlad o inych pasivach (podstivaha)
Ozna
cenie Polozka inych pasiv 30.06.2024 31.12.2023
a b 1 2
X Iné pasiva X X
1.|Zavézky na poZitanie pefiaznych prostriedkov -
2.|Z&vazky zo spotovych obchodov 2
3.[Zavazky z terminovanych obchodov 0
4.|Zavazky z eurépskych opcii =
5.|Z&vazky z americkych opcii -
6.|Zavazky z ruéenia
7.|Zé&véazky zo zaloznych prav a zalohov
8.|Cenné papiere prevedené zabezpeGovacim prevodom prava -
9.|Préva inych k veciam a pravam fondu -
10.|Hodnoty prevzaté do spravy -
11.[Zavazky v evidencii =
Iné pasiva spolu 0
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Prehlad jednotlivych poloZiek suvahy v ¢leneni podla jednotlivych cudzich mien k 30. junu 2024
EUR Usb Iné meny Spolu
Aktiva
Dlhopisy - - - 0
Podielové listy 24 633 742 - - 24 633 742
Akcie a podiely v obchodnych spolognost. - - - 0
Kratkodobé pohladavky 275025 - - 275 025
Derviaty - - - 0
Pefazné prostriedky a ekv., ostatny majet. 1735 144 - 1879
Aktiva spolu 24 910 502 144 0 24 910 645
Pasiva
Zavazky z ukonéenia Uéasti - - - 0
Zavazky voci spravcovskej spoloénosti 71735 - - 71735
Derivaty - - - :
Repoobchody - - - -
Ostatné zavazky 5746 - - 5746
Uty uéastnikov sporenia 22 249 048 - - 22 249 048
Zisk/strata fondu 2584 116 - - 2584 116
Pasiva spolu 24 910 645 0 0 24 910 645
Prehlad jednotlivych poloZiek stivahy v &leneni podla jednotlivych cudzich mien k 31. decembru 2023
EUR usb Iné meny Spolu
Aktiva
Dihopisy - - 0
Podielové listy 17 986 832 - 17 986 832
Akcie a podiely v obchodnych spoloénost. - - 0
Kratkodobé pohladavky 138 013 - 138 013
Derviaty - - - 0
Peiiazné prostriedky a ekv., ostatny majet. 1364 139 - 1503
Aktiva spolu 18 126 209 139 0 18 126 348
Pasiva
Zavazky z ukonéenia Ucasti - - - 0
Zavazky voti spravcovskej spoloénosti 16 790 - - 16 790
Derivaty - - - -
Repoobchody - - - -
Ostatné zavazky 6 800 - - 6 800
UGty ucastnikov sporenia 15 667 542 - - 15 667 542
Zisk/strata fondu 2435216 - - 2435 216
Pasiva spolu 18 126 348 0 0 18 126 348
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Prehlad jednotlivych poloZiek stvahy podla zostatkovej doby splatnosti k 30. junu 2024
0-1 mesiac | 1-3 mesiace | 3m-1rok | 1rok-5 rokov |nad 5 rokov | Neuréené Spolu

Aktiva
Dihopisy
Podielové listy 24633742 24633742
Akcie - 0
Kratkodobé pohladavky 275025 275025
Derivaty - 0
Pefazné prostriedky a ekv. 1879 1879
Ostatny majetok - -
Aktiva spolu 276 903 0 0| 24633742 24910 645

Pasiva
Zavézky z ukonéenia Ucasti - 0
Zévézky voti DDS 71735 71735
Derivaty - 0
Repoobchody - 0
Ostatné zavézky 5746 - 5746
Uéty icastnikov sporenia - 22249048 22249048
Zisk/strata fondu - - 2584116 2584 116
Pasiva spolu 77 481 0 24833164 24 910 645
Prehlad jednotlivych poloziek stivahy podfa zostatkovej doby splatnosti k 31. decembru 2023

0-1 mesiac | 1-3mesiace | 3m-1rok | 1rok-5rokov |nad 5rokov | Neuréené Spolu

Aktiva
Dihopisy
Podielové listy 17 986 832] 17 986 832
Akcie - 0
Kratkodobe pohladavky 138 013 138 013
Derivaty - 0
Penazné prostriedky a ekv. 1503 1503
Ostatny majetok -
Aktiva spolu 139 516 0 0] 17986832| 18126 348

Pasiva
Zavézky z ukoncenia U¢asti - 0
Zavézky voci DDS 16 790 16 790
Derivaty - 0
Repoobchody - 0
Ostatné zavézky 6 800 - 6 800
Ugty Gastnikov sporenia - 15667 542 15 667 542
Zisk/strata fondu - - 2435216 2435216
Pasiva spolu 23 590 0 18102758 18 126 348
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Informacie o riadeni rizik

Spolocnost pri riadeni rizik v dopinkovych dachodkovych fondoch postupuje v zmysle platného znenia étatdtu

dopinkového ddchodkového fondu, zakona ¢. 650/2004 Z.z.., Smernicou o pracovnom postupe pri riadeni rizik
v dopinkovom déchodkovom fonde a Opatrenim NBS ¢&. 1/2017 o rizikach a systéme riadenia rizik, vypodte
celkového rizika a rizika protistrany v doplnkovom déchodkovom fonde.
Spolognost investuje majetok v dopinkovych déchodkovych fondoch so zésadou obozretného podnikania
a v sulade s pravidlami na obmedzenie a rozloZenie rizika. Spoloénost sleduje kazdodenné dianie na finanénych
trhoch s cielom identifikovat, posidit, vyhodnotit a eliminovat rizika, ktoré mzu mat zasadny vplyv na vykonnost
a hospodarenie doplnkovych déchodkovych fondov.

Investiéna politika Indexového prispevkového d.d.f. je rastova a prihliada na Ggel zriadenia Indexového
prispevkoveho d.d.f.. Cielom investicnej poliiky je dosiahnut dlhodobé zhodnotenie pri vysokej Grovni rizika.
Politika predpokladé alokéciu majetku do akciovych investicii, pefiaznych investicii a inych investicii s moznostou
eliminovania kreditného a trhového rizika.

Rizikovy profil Indexoveho prispevkového d.d.f. vyplyva zo stanovenej investiénej politiky a predstavuje vysoku
mieru rizika, ktora je spojena s investovanim do akciovych, pefiaznych a inych investicii.

Riadenie rizik predstavuje komplexny systém Giastkovych cielov, procesov a postupov (identifikécia a analyza
rizik, meranie rizika pomocou primeranych néastrojov a metod, uréenie miery prijatelnych rizik, sledovanie
zakonnych a internych limitov, véasné a presné hlasenia rizika, zaistovanie neprijatelnych pozicii a predchadzanie
nepredvidatelnym stratam), ktoré su nevyhnutné pre véasné, presné auspesné zvladnutie riadenia rizik
v dopinkovom ddchodkovom fonde.

KedZe trhova hodnotu majetku v doplnkovom déchodkovom fonde ovplyviiuje viacero faktorov, je trhové riziko
velmi komplexné, zahffia viacero ¢iastkovych vzajomne sa ovplyviiujlicich rizik. Za najdélezitejsie rizika z hfadiska
sledovania povazujeme menové, Urokové, kreditné (Uverové) a akciové, uvedomuijic si vplyv aj dal$ich druhov
rizik akymi st napriklad inflacné, reinvesticné, riziko likvidity, riziko protistrany a v neposlednom rade aj politicke a
legislativne riziko.

Prehl'ad trhovych udalosti
Eurdpa

» ECB zniZila hlavnu refinanénii sadzbu o 0,25 % na 4,25 %. Ukazovatele inflacie spomaluju, rast miezd sa
utimuje a podnikom sa dari absorbovat vysoké Urokové naklady v ziskoch. Podmienky financovania su
stale restriktivne a timia dopyt, o pomaha znizovat inflaciu. ECB o¢akéva pokradujice ozdravovanie
ekonomiky,

e Rast HDP v eurozéne za 1Q24 dosiahol 0,4 % rir. Sukromni spotrebu podporuje klesajuca inflacia
a oZivujuca kupna sila. Ekonomika bloku sa odrazila viac ako sa oéakavalo po miernej recesii v minulom
roku. Trh prace ostava odolny, nezamestnanost dosiahla historické minimum a priemysel sa dostava
Z najhorsieho von.

»  Spotrebitelska inflacia spomaluje, v juni dosiahla rast 2,5 % r/r, jadrova inflacia 2,9 % rr. Inflaciu primarne
pohanali ceny sluZieb, rast miezd a pridruzeny bazicky efekt. Mieme k rastu opét prispievaj energie.

e Ddvera investorov a podnikatelov po raste od zadiatku roka za¢ala opét klesat. Jedna sa o znamenie, e
ekonomika po doterajsom odraze, méze opat Celit stagnacii, obzvlast v priemysle. Podnikatelia stale trpia
slabym globalnym dopytom a nasledkami energetickej krizy Spotrebitelia ostavajii vahavy aj napriek rastu
prijmov a poklese inflacie o com svedéia nepresvedéivé ¢isla z maloobchodu.

e vysledky eurovolieb potvrdili vzostup nacionalistickych a antisystémovych stran. Rozhodnutie
francizskeho prezidenta o vypisani pred¢asnych parlamentnych volieb priviedol k vyhre franctzsku
avicu, Ziadne zoskupenie neziskalo vacsinu v parlamente. Podla analytikov bud( mat vysledky volieb pre
domacu ekonomiku negativne désledky. Lavicové strany prindaju obavy z udrzatelnosti verejnych
financii a v blizkom horizonte sa o¢akava dalsie zhordenie ratingu,

e Globalne akcie sa vprvom polroku tesili dvojcifernej vykonnosti navzdory pretrvavajicim vysokym
urokovym sadzbam a narastu geopolitického napétia.
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USA

Aktivita v americkom priemysle ISM sa nachadza v kontrakénom pasme. Aktivitu brzdi narast nakladov,
vstupnych cien a slaby dopyt, ktory sa podpisal pod vyrazny prepad novych objednavok. Miera nezamestnanosti
stipla v junina 4,1 %. Trh prace pokracuje v miernom ochladzovani. Priemerny rast zamestnanosti za posledné tri
mesiace spomalil najviac od roku 2021 a v dalSich mesiacoch sa otakava

(@]
=
[\Y)

narast poctu ludi, ktori Ziadaju o davku v nezamestnanosti. Dopyt po praci spomaluje a spomaluje aj rast
prijmov,

Spotrebitelska inflacia v priebehu sledovaného obdobia spomalovala svoje tempo na 3,0 % r/r v juni. Pod
rast cien sa podpisuju hlavne ceny sluZieb a obzvlast byvania, ale aj oni za¢inajii mierme spomalovat.
Naopak, medzirotny pokles prebieha u cien energii a ceny potravin stagnuji.

Nélada spotrebitelov v USA s bliZiacim sa polrokom zhorSovala. Napriek zmierneniu inflacie pocitujd
stale vysoké ceny. Zhorenie sentimentu odraZa aj vysoké naklady na byvanie a postupné vyderpavanie
uspor, ktoré sa nahromadili po¢as pandémie,

Rast HDP v 2Q24 dosiahol 2,8 % r/r pri odhade 2,0 %. Rast bol odrazom vy$$ich investicii a zasob.
Spotrebitelské vydavky sice oproti 1Q24 zrychlili v porovnani s2Q23 sa spomalili. Prebiehajice
ochladzovanie trhu prace s naslednym spomalenim rastu prijmov zosilnia spomalenie ekonomiky. Nie je
vylu¢eny mierny narast nesplacania hypoték a utiahnutie opaskov u spotrebitelov,

Fed v sledovanom obdobi nemenil Grokové sadzby a ponechal ich v pasme 5,25 % - 5,50 %. Zmena
nastala utempa redukcia bilancie, ktoré sa znizilo na 25 mid. USD z 60 mid. USD. Fed neprist(ipi
k znizeniu sadzieb, pokial nebude silnejSie presvedéeny o udrzatelnejsom smerovani inflacie k 2 % cielu,
ktora je stale na pomerne vysokych arovniach k ¢omu jej dopomahal silny trh prace. Ochladenie rastu
HDP USA vsak naklonil misky vah k prvému znizeniu sadzieb na septembrovom zasadnuti.

HDP Ciny v2Q24 expandovalo 4,7 % r/r oproti 5,3 % v 1Q24 a podliezlo dokonca aj konzervativne
odhady. Ekonomika ma ¢o robit, aby udrzala aspor vlazné tempo obnovy. O spomalenie rastu sa pricinila
hlavne spotreba domécnosti a pokles v sektore sluzieb. Solidny rast si drzi priemysel, na potiahnutie celej
ekonomiky spolu s exportom to véak z daleka nestaci. Cinska ekonomika stale trpi nerovnovahou medzi
ponukou a dopytom. Priemyselna vyroba rastie, ¢o ukazuje na silnejlicu ponuku, ale spotreba a sikromné
investicie podciarkuji problémy na strane dopytu, ku ktorému svojim dielom prispievajl problémy na trhu
s byvanim,

Agentura Fitch zhorSila vyhlad krajiny zo stabilného na negativny, rating ostal na A+. Ekonomika krajiny
Celi rastlicej neistote pri prechode na nové modely rastu, ¢o predstavuije riziké pre verejné financie.
Pretrvavanie deflanych tlakov. Otazna je ich udrzateiost nakolko deflagné tlaky pretrvavaju, realitna
kriza sa neskongila a Uverova expanzia sa v novom roku spomalila.

Akciové riziko

Predstavuje riziko zmeny hodnoty cien majetkovych cennych papierov resp. podobnych nastrojov (ETF,

PL, investicneé certifikaty, cenné papiere naviazané na vyvoj indexu ) v dosledku zmeny situécie na akciovych trhoch
a ich vplyv na hodnotu majetku d.d.f..

Akciové riziko prispelo k celkovému kladnému zhodnoteniu vysoko pozitivne s dvojcifernym rastom. Akciové
investicie vo fonde st drzané vo forme akciovych ETF, st vysoko likvidné a dobre diverzifikované od spravcov
svetovej urovne. Z pohladu ratingu radime majetok do investiéného pasma, nakolko ETF s tvorené akciami
globalnych firiem s vysokou kapitalizaciou a nachadzajlcich sa v investiénom pasme.

Dévody vyvoja situacie na akciovom trhu:

Zaciatok (ECB) resp. bliZiaci sa zaCiatok (USA) zniZovania Urokovych sadzieb,
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»  Optimizmus ohladne doterajsej odolnosti americkej ekonomiky a lepie ako odakavany rast eurdpskej
ekonomiky.

e Zaostavanie ¢inskeho akciového trhu za globalnym trhom. Cinska ekonomika trpi nerovnovahou medzi
ponukou adopytom, pretrvavanim  deflaénych tlakov  a pokradujucou realitnou krizou s
negativnym dopadom na spotrebitelské vydavky,

e Priaznivé hospodarske vysledky viacerych vyznamnych podnikov, predovsetkym technologické podniky
s0 zameranim sa na umell inteligenciu,

o Styri z piatich spolocnosti, ktoré zverejnili svoje vysledky v indexe S&P, prekonali o¢akévania trhu a firmy
navyse zlepsili svoje tohtoroéné vyhliadky.

Menové riziko

Prejavuje ako zmena vymennych kurzov jednotlivych mien, ktora okrem trhovej hodnoty cenného papiera
ovplyviuje aj samotni vysku vyplacaného kuponu. Spolotnost preto vsulade s platnou legislativou o
dochodkovom sporeni a Statitom doplnkového déchodkového fondu moze realizovat obchody na obmedzenie
menoveho rizika, ktorymi sa eliminuju moZné kurzové straty v pripade posilnenia doméacej meny voci mene, v ktorej
bol cenny papier denominovany. Na eliminaciu rizika méze spoloénost vzmysle platnej legislativy a $tatiitu
vyuZivat menové derivaty, napr. menovy forward, menovy swap, menova opcia. Spoloénost sa pri obstaravani
finanéného nastroja do svojho portfélia rozhoduje na zaklade fundamentov a ratingu emitenta resp. prislugného
cenného papiera. Menové riziko malo k celkovému zhodnoteniu mierne pozitivny prispevok.

V'majetku fondu sa s vynimkou zostatku na beznom Géte vUSD priamo nenachadzali Ziadne aktiva
denominované v cudzej mene. Majetok vo fonde vsak bol vystaveny menovému riziku cudzich mien, ktoré sa
nachadzali v aktivach (ETF) denominovanych v EUR, ale tvorené podkladovymi nastrojmi denominovanymi
v cudzej mene. Nakolko najvécsie zastupenie mal USD, celkovy prispevok podkladovych mien bol kladny.
Celkova expozicia fondu voci cudzim menam dosiahla vyse 40 %.

Dévody pohybu EUR:

EUR v sledovanom obdobi oslabil vogi USD o0 3,12 % z 1,105 na 1,0705.

na oslabenie spolocnej europskej meny mali najvacsi vplyv pokracujuca sila americkej ekonomiky
v porovnani s vacsinou vyspelych krajin, neklesajlca inflacia k inflaénému ciefu Fedu, silny trh prace
v USA a posunutie terminu znizenia americkych sadzieb minimalne na september,

e prechodné oslabenie USD v priebehu polroka vyplyvalo zo slabych Gdajov z amerického priemyslu,
spomalujlicej ekonomiky a spokojnosti predstavitelov Fedu z vyvoja inflaénych tiakov v 2Q24, ktoré zvysil
pravdepodobnost zniZenia americkych sadzieb,

e jUn sa niesol v znameni zvySenej volatility na vymennom pare z dévodu vysledkov eurovolieb, ktoré
potvrdili vzostup nacionalistickych a antisystémovych stran v EU a vypisanie predéasnych volieb vo
Francuzsku,

*  vietor do plachiet USD a utek bezpecnych aktiv vyplyvalo z eskalovania obav z politického vyvoja vo FR
pre mozné ziskanie majority krajnej pravice (riziko narastu dihu, iniciovanie vystipenie FR z EU, rusenie
reforiem) v narodnom parlamente, ¢o sa nakoniec nepotvrdilo.

Sektorové riziko
Sektorové rozdelenie mé v strednodobom horizonte dosiahnut priblizne taky stav, ktory zodpoveda

zadefinovanej kriteriéinej matici. Sektorové riziko delime na 12 hlavnych sektorov. Najviac zastupené bol
technologicky a finanény sektor.
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Geografické riziko

Geografické rozdelenie m4 v strednodobom horizonte dosiahnut priblizne taky stav, ktory zodpoveda

zadefinovanej kriterialnej matici. Geografické riziko delime na pat geografickych oblasti. Najvagsie zastipenie
mala Severng Amerika/USA nasledovana Eurdpou.

Zaver

Sledované obdobie opat prinieslo velmi solidne vysledky v zhodnoteni d.d.f.. \V ramci rizikovych faktorov
mal jednoznacne najva¢si pozitivny vplyv na zhodnotenie akciové riziko, nasledované kreditnym
amenovym rizikom. Zapornym prispevkom, kvdli narastu vynosovych kriviek, sa prezentovalo Grokové
riziko a alternativne investicie pre pokles cien aktiv na trhu komerénych nehnutelnosti.

Platilo, Ze ¢im vy3Sie podstupované riziko a teda ¢im vy$si podiel akciovej zlozky, tym vyssie zhodnotenie
d.d.f.. Zhodnotenie zodpovedalo zvolenej investitnej stratégie a k nej prislichajucemu rizikovému profilu,
Optimizmus z o¢akévaného uvolfiovania hlavnych menovych politik, odolnost americkej a rychlejsi rast
europskej ekonomiky, solidne hospodarske vysledky fiiem prevazne z technologického sektora boli
faktormi, ktoré prispeli k rastu rizikového apetitu na trhoch v podobe rast trhovych hodnét finanénych
nastrojov a pomohli prekonavat historické maxima viacerych akciovych indexov a znizovat rizikové
prirazky emitentov. ZvySena inflacia sice stale udrziava hlavné centrélne banky ostrazité, ochladzovanie
americkej ekonomiky (v duchu ,bad news is good news") zvy3uje pravdepodobnost znizenia sadzieb
Fedom v tomto roku, ¢o dodalo v zavere 1H24 vietor do plachiet akciovym titulom,

Silny trh prace v USA aj EU a pomeme rychle tempo rastu miezd na jednej strane priaznivo ovplyvnili
spotrebitelské vydavky, na druhej strane zdrziavali pokles tempa rastu inflacie a stali za oneskorenim
zniZzovania sadzieb Fed a ECB, ¢o viedlo k dvojcifernému rastu vynosovych kriviek namiesto o¢akavaného
poklesu na zaciatku roka ,

Osobitnou kategoriou, ktora na trhy vnasala vyssiu mieru volatilitu bola stale prebiehajuca vojna na
Ukrajine a vojensky konflikt na Blizkom vychode, tlejuce spory v obchodnej vojne (Cina vs. USA/EU)
a vysledky eurovolieb s obavami narastu nesystémovych stran,

Investovanie do d.d.f. pokra¢ovalo nastolenou stratégiou vychadzajucou z kriteriainej matice s dérazom
na obstaravanie bezpecnejSich a kvalitnejSich aktiv (viadne a |G dihopisy) a diverzifikéciu aktiv (ETF,
KTV). Premietlo sa to do zlep8enia ratingového profilu d.d.f., postupného znizovania podielu HY a znizenia
volatility v porovnani s predchadzajticim obdobim,

V porovnani s predchadzajucim obdobim doslo k zvySeniu menového rizika, ¢o savisi s obstaravanim
akeiovych ETF v EUR, ale podkladovymi aktivami denominovanymi v cudzej mene. Narast podielu sice
prispieva k vé¢sej volatilite nastroja, ale zodpoveda zvolenej investiénej stratégii s prisludnym rizikovym
profilom a je v silade so zakonnym limitom,

Z pohfadu RM sa prvy polrok vyznacoval kludnejim obdobim v porovnanim s predchadzajiicim obdobim
resp. rokmi. Sledované obdobie neprinieslo Ziadne nové vyznamné Sokové situécie typu pandémia, resp.
vojna na UA, Blizky vychod ¢i energeticka kriza. Trh rizikéa z existujicich a trvajucich udalosti plne
zapocital a absorboval, ¢im sa na trh dostalo mengia davka volatility, ¢o v kombinacii s optimistickymi
ocakavaniami investorov viedlo k Uspesnému obdobiu z pohladu zhodnotenia a poklesu celkového rizika,
ktoré bolo komplexne vyjadrené vo vysledkoch VaR merani (odhadovana strata d.d.f. s urditou
pravdepodobnostou za urcité obdobie). Vysledky VaR v pomere k NAV d.d.f. zaznamenali medziroéne
pokles, ako dokaz o pokradujucom upokojovani situécie na trhu po objektivnej stranke a vhodnou
stratégiou obstaravania kvalitnych aktiv po subjektivnej stranke. Vysledky Sharpe ratia, ktory vyjadruje
vykonnost fondu k podstupovanému riziku, dosiahol kladné hodnoty vzhladom vysledky zhodnotenia d.d.f.
a pokles volatility fondov.
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