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SUVAHA k30.06. 2024
v eurach
Ozna Cislo
cenie POLOZKA riadku 30.06.2024 31.12.2023
a b 1 1
X Aktiva X X
l.  |Investiény majetok (stcet poloZiek 1 aZ 7) 1 45013 593 35729769
1. [Dlhopisy ocefiované umorovanou hodnotou 2 - =
a) |bez kupdnov 3 - -
b) |s kuponmi 4 - -
2. |Dlhopisy ocefované realnou hodnotou 5 18 984 771 14 884 965
a) |bez kuponov 6
b) |s kuponmi 7 18 984 771 14 884 965
3. |Akcie a podiely v obchodnych spoloénostiach 8 - -
a) |obchodovatelné akcie 9 - -
b) |neobchodovateiné akcie 10 - )
c) |podiely v obchodnych spoloénostiach, ktoré nemajii formu cen. papierov 11 - -
d) |obstaranie neobchodovatelnych akcii a podielov v obch. spoloénostiach 12 - -
4. |Podieloveé listy 13 19 371 802 16 561 347
a) |otvorenych podielovych fondov 14 19 371 802 16 561 347
b) |ostatné 15 - -
5. |Kratkodobé pohladavky 16 6 657 020 4 283 457
a) |kratkodobé vklady v bankach 17 6 550 000 4201000
b)  |kratkodobé poZicky obchodnym spolognostiam, v ktorych ma fond podiel 18 - -
c) |iné 19 74 214 82 457
d) |obratené repoobchody 20 - -
6. |Dlhodobé pohladavky 21
a) |dihodobé vklady v bankach 22
b) |dihodobé pdzicky obchodnym spoloénostiam, v ktorych ma fond podiel 23 - -
7. |Derivaty 24 - -
8. |Drahé kovy 25 - -
Il. [Neinvesti¢ny majetok (sucet poloZiek 9 a 10) 26 98 968 107 867
9. |Penazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych prostriedkov 27 98 968 107 867
10. |Ostatny majetok 28
Aktiva spolu 29 45112 561 35 837 636
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SUVAHA k30.06. 2024
v eurach
Ozna Cislo
cenie POLOZKA riadku 30.06.2024 31.12.2023
a b 1 1
X Pasiva X X
I |Zavézky (sucet poloZiek 1 a2 7) 30 146 620 128 375
1. |Zavazky voli bankam 31
Zavazky z vratenia podielov / z ukoncenia sporenia / z ukonéenia
2, |Ucasti 32 86 085 83 550
3. |Zavazky vodi spravcovskej spoloénosti 33 22139 17 803
4. |[Derivaty 34
5. |Repoobchody 35
6. |Zavazky z vypoZzitania finanéného majetku 36 - -
7. |Ostatné zavazky 37 38 396 27022
IIl. |Vlastné imanie 38 44 965 941 35709 262
Podielové listy/dochodkoveé jednotky/dopinkove déchodkove
8. |jednotky 39 44 786 162 33642672
a) |Zisk alebo strata bezného Uétovného obdobia 40 179 779 2 066 590
Pasiva spolu 41 45112 561 35 837 637
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VYKAZ ZISKOV A STRAT
v eurach
za 6 mesiacov roka 2024
Obdobie od Obdobie od

Ozna Cislo | 1.1.2023 - 30. 6. 1.1.2024 -

&enie POLOZKA riadku 2024 31.12.2023
a b 1 1
1. [Vynosy z trokov 1 267 129 431156

1.1, [Groky 2 267 129 431 156

1.2/a. |vysledok zaistenia 3 - =

zniZenie hodnoty prisluného majetku/

1.3/b. |zrudenie zniZenia hodnoty prisludného majetku 4 - -
2. |Vynosy z podielovych listov 5 (138 627) 901 468
3. |Vynosy z dividend a z inych podielov na zisku 6 90 470 158 590

3.1. |dividendy a iné podiely na zisku i 90 470 158 590

3.2. |vysledok zaistenia 8 - -

4 jc. |Zisk/strata z operécii s cennymi papiermi a podielmi 9 102 363 837 086

5./d. |Zisk/strata z operacii s devizami 10 (26 230)

6./e. |Zisk/strata z derivatov 11

7./f. |Ziskistrata z operaciami s dramymi kovmi 12 0 0

8./g. |Zisk/strata z operacii s inym majetkom 13 3502 105
I.  |Vynos z majetku vo fonde 14 324 827 2302175
h. |Transak¢éné naklady 15 (367) (458)
i. [Bankové ainé poplatky 16 (4 103) (7 116)
Il |Cisty vynos z majetku vo fonde 17 320 357 2294 601
j.  |Naklady na financovanie fondu 18 - -
j.1. |n&klady na Uroky 19 -
j.2. |zisky/straty zo zaistenia trokov 20

j.3. |néklady na dane a poplatky 21 ~ =
Il |Cisty zisk/strata zo spravy majetku vo fonde 22 320 357 2294 601
k. [Naklady na: 23

k.1. |odplatu za spravu fondu 24 (120 320) (193 537)

k.2. |odplata za zhodnotenie majetku vo fonde 25
I |Naklady na odplaty za sluzby depozitara 26 (16 814) (29 308)
m. |Né&klady na audit UCtovnej zavierky 27 (3444) (5 166)
A. |[Zisk alebo strata 28 179 779 (2 066 590)
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POZNAMKY
uctovnej zavierky zostavenej k 30. junu 2024
v eurach

A. Vseobecné informacie o dopinkovom déchodkovom fonde

Nézov fondu, druh fondu, predpokladana doba jeho trvania, popis ¢innosti fondu, jeho investiéna stratégia,
uréenie zemepisnych oblasti, v ktorych fond investuje

Doplnkovy déchodkovy fond Stabilita konzervativny prispevkovy d.d.f, STABILITA, d.d.s., a. s. (dalej len
,konzervativny déchodkovy fond") je déchodkovy fond, zaloZzeny v sulade s ustanoveniami zékona ¢. 650/2004
Z.z. o doplnkovom ddchodkovom sporeni a o zmene a doplneni niektorych zakonov v zneni neskorsich predpisov
(dalej len ,zékon ¢&. (650/2004 Z.z".) dopinkovou ddchodkovou spolocnostou Doplnkova dochodkova spoloénost
STABILITA, d. d. s., a. s., (dalej len spolognost) ICO 36 718 556, so sidlom Zriedlova 13, 040 01 Kosice, ktora bola
zaloZena Zakladatelskou listinou vo forme notarskej zapisnice spisanej notarkou JUDr. Magdalénou Drgoriovou,
pod €. N3/2006, Nz 1079/2006, NCRIs 1071/2006 zo dria 12. januara 2006 a zapisana v Obchodnom registri
Mestského sudu KoSice |, oddiel Sa, viozka &. 1407/V.

Spolocnost je pravnym nastupcom Dopinkovej ddchodkovej poistovne Stabilita, so sidlom Bacikova 5,
041 48 Kosice, ICO 31 262 368 a vznikla na zaklade prechodu majetku tejto spoloénosti a v stilade s delimitaciou
majetku a zavazkov Doplnkovej déchodkovej poistovne ku driu 1.4.2007.

Cinnost spolocnosti pri sprave konzervativneho dochodkového fondu je upravena zékonom ¢&. 650/2004
Z.z. o doplnkovom ddchodkovom sporeni a o zmene a doplneni niektorych zakonov v platnom zneni, Stat(tom
fondu a inymi véeobecne zavaznymi pravnymi predpismi.

Konzervativny déchodkovy fond nie je pravnickou osobou, vytvara sa na dobu neuriti a nema pravnu
subjektivitu. Majetok vo fonde nie je si¢astou majetku spoloénosti, spolu s hospodarenim sa eviduje oddelene od
majetku a hospodarenia spoloénosti a od majetku a hospodarenia s majetkom v inych dopinkovych déchodkovych
fondoch, ktoré spolo¢nost spravuije.

Spolo¢nost je akciova spoloénost so sidlom na Gzemi Slovenskej republiky, ktorej predmetom je
vytvaranie asprava doplnkovych ddéchodkovych fondov za Uéelom vykonavania dopinkového déchodkového
sporenia na z&klade povolenia UDK-004/2006 PDDS udeleného Narodnou bankou Slovenska.

Viytvorenie a spravovanie konzervativneho ddchodkového fondu bolo povolené rozhodnutim ¢. spisu
NBS1-000-077-121 a ¢.z. 100-000-438-076, ktoré nadobudlo pravoplatnost 19. decembra 2022.

Statut konzervativneho déchodkového fondu bol schvaleny mimoriadnym valnym zhromazdenim dia 3.
11. 2022 a bol podpisany ¢lenmi predstavenstva. Predstavenstvo spolognosti v zmysle Zakona o DDS vyhlasuje,
Ze skutocnosti, uvedeneé v Statite su aktualne, Upiné a pravdivé.

Statat konzervativneho d.d.fondu, schvaleny valnym zhromazdenim diia 7.11.2023 mal odkladaciu podmienku
atykal sa zmeny sidla spoloénosti od 1. januara 2024 zmeny sidla v obchodnom registri, vedenom Mestskym
sudom Kosice, odd. Sa, vlozka Cislo 1470/V. Aktualizované znenie Statutu sa zverejiiuje na webovom sidle
spoloénosti www.stabilita.sk.

Konzervativny déchodkovy fond sa vytvori okamihom pripisania prvého prispevku na bezny Ucet
konzervativneho déchodkového fondu vedeného u depozitara spoloénosti.

Konzervativny dochodkovy fond sa vytvara na dobu neur€iti a nema pravnu subjektivitu. Pravne vztahy
medzi U€astnikmi dopinkového dochodkového sporenia a spoloénostou, ktoré nie sl vyslovene upravené v Statlite,
sa spravuju U€astnickou zmluvou, davkovym planom, prisludnymi ustanoveniami zakona o DDS, ako aj dal$imi
ustanoveniami prisluSnych vieobecne z&véznych pravnych predpisov.

Investiéna politika konzervativneho déchodkového fondu je konzervativna, prihliada na Gcel zriadenia fondu,
ciefom politiky je dosiahnutie dlhodobého zhodnotenia majetku konzervativneho fondu pri nizkej trovni rizika.
Politka predpoklada alokéciu majetku najma do dlhopisovych investicii, dalej do pefiainych investicii, do
akciovych investicii a inych investicii a inych investicii, s moZnostou eliminovania menového a trokového rizika.
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Dia 11.12.2014 doslo kzmene S&tatltu v sOvislosti s investovanim a hodnotenim rizika spojeného
s investovanim v doplnkovych déchodkovych fondoch. Stat(it bol schvaleny riadnym valnym zhromaZdenim diia
11.12.2014 ahbol podpisany ¢lenmi Predstavenstva. Posledna zmena Statutu bola schvalena valnym
zhromazdenim 17. 5 .2016. Predstavenstvo Spoloénosti vzmysle zékona ¢. 650/2004 Z:z. vyhlasuje, ze
skuto&nosti uvedené v Statite st aktualne, Gplné a pravdivé. 5

Dia 3. 11. 2022 bol schvaleny mimoriadnym valnym zhromazdenim Statut ¢ 9/2023, ktorym sa zmenila
investicna stratégia a rizikovy profil vyplatného d.d.fondu.

Diia 7. 11. 2023 bol mimoriadnym valnym zhromazdenim schvaleny $tatlt vyplatneho d.d.fondu, ktory menil
sidlo spoloénosti od 1. januara 2024 na ulicu Zriedlova 13.

Depozitarom vyplatného doplnkového déchodkového fondu v sprave spoloénosti je Slovenska sporiteltia,
a. 5., 50 sidlom: Toméasikova 48, 832 37 Bratislava, ICO 00 151 653, zapisana v obchodnom registri vedenom
Mestskym sudom Bratislava |., oddiel Sa, vloZka &islo 601/B.

Hlavnym predmetom ¢innosti spoloénosti, ktora déchodkovy fond spravuje, je vytvaranie asprava
dopinkovych ddchodkovych fondov za (&elom vykonévania doplnkového déchodkového sporenia. Spoloénost
vykonava spravu majetku vo vyplatnom déchodkovom fonde samostatne, vo svojom mene a v zaujme poberateflov
davok, za predpokladu svojho nepretrzitého trvania.

Investovanie vo vyplatnom déchodkovom fonde sa riadi spésobom, vymedzenym zakonom €. 650/2004 Z.z.
a StatGtom fondu, zaloZenom na principe obmedzenia a rozloZenia rizika, pricom majetok mdZe byt pouZity iba
s ciefom zabezpe€it riadne a bezpeéné investovanie a ochranu poberatelov davok doplnkového déchodkoveho
sporenia.

Investiéna stratégia vyplatného déchodkového fondu je konzervativna, prihliada na el zriadenia fondu, ktorym
je zabezpedenie zdrojov na Uhradu davok, ¢o vyZaduje investovat do takych aktiv, ktoré zabezpeéia nielen
zhodnotenie majetku, ale aj jeho likviditu zohladiujucu priebezné vyplacanie davok v stlade s platnymi davkovymi
schémami. Ciefom investiénej stratégie je dosiahnut dihodoby kapitalovy vynos pri nizkej Grovni rizika s tym, Ze
stratégia je zaloZena na alokéacii investovaného majetku medzi dlhopisovl a pefiaznu zloZku. Prostriedky su
prevazne investované na pefaznom a kapitalovom trhu do cennych papierov, terminovanych vkladov a inych
nastrojov s vopred stanovenym urokom.

Spolo¢nost mdze v zmysle § 53 a) ods. 6 zakona ¢&. 650/2004 Z.z. investovat majetok do dihopisov, dihovych
cennych papierov, nastrojov pefiazného trhu, vkladov na beznych Gétoch a na vkladovych Gétoch, podielovych
listov otvorenych podielovych fondov, cennych papierov eurépskych fondov alebo cennych papierov inych
zahraniénych subjektov kolektivneho investovania investujucich prevazne do dihopisov a dlhovych cennych
papierov, finanénych derivatov urenych na obmedzenie devizového rizika, ak tieto obchody sluzia na
zmiernovanie rizika zo zmeny kurzov cudzich mien a na udrzanie hodnoty podkladového aktiva v majetku tohto
fondu. V zmysle § 53 a) ods. 7 zakona &. 650/2004 Z.z., majetok vo vyplatnom déchodkovom fonde musi byt v plnej
vyske zabezpeceny vodi devizovému riziku.

BlizSie pravidla obmedzenia a rozloZenia rizika st upravené Statutom vyplatného déchodkového fondu.

PriebeZna U¢tovna zavierka k 30. 6. 2024 pozostava zo slvahy, vykazu ziskov a strat a poznamok k jednotlivym
poloZkam uctovnej zavierky za obdobie od 1. 1. 2024 do 30. 6. 2024, ktora bola zostavena v silade s Opatrenim
MF SR z 13. decembra 2018 MF/013724/2018-74, ktorym sa meni a dopifia opatrenie MF SR z 13. decembra 2007
MF/25835/2007-74, ktorym sa ustanovuji podrobnosti o usporiadani a oznaCovani poloZiek Uétovnej zavierky,
ohsahovom vymedzeni tychto poloziek a rozsahu Udajov uréenych z Gétovnej zavierky na zverejnenie, 0 ramcovej
uctovnej osnove a postupoch Uétovania pre doplnkové déchodkové fondy v zneni neskorsich predpisov.

V3etky Udaje v tabulkéch su uvedené v celych eurach, zaporné hodnoty v zatvorkach.

Obchodné meno spravcovskej spoloCnosti a ostatné vSeobecné informacie o fonde

Stabilita vyplatny d.d.f., STABILITA, d.d.s, a.s. spravuje dopinkové déchodkova spoloénost STABILITA,
d.ds., a. s. so sidlom v Kosiciach Bagikova ulica ¢. 5, ICO 36 718 556. Poénlic 1. januarom 2024 spolognost
zmenila sidlo na ulicu Zriedlova 13 v Kosiciach, zmenou $tatiitu, uz popisanom vyssie.
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Depozitarom vyplatného ddchodkového fondu v sprave spoloénosti je Slovenské sporitelfia, a. s. S0

sidlom Tomasikova 48, 832 37 Bratislava, ICO 00 151 653, zapisana v obchodnom registri vedenom Mestskym
sudom Bratislava |., oddiel Sa, vlozka ¢islo 601/B.

Clenovia predstavenstva spolo&nosti k 30. 6. 2024

Meno funkcia k 30. 6. 2024
Mgr. Jozef Salaj predseda
Ing. Martin Pivarci podpredseda
Ing. Viliam Markdcsy clen

B. Pouzité tictovné zasady a tictovné metody

B1) Informécie o nepretrzitom trvani doplnkového déchodkového fondu

Tato priebezna uctovna zavierka je zostavena za predpokladu nepretrzitého pokracovania vyplatného
déchodkového fondu vo svojej innosti.
Porovnatelné udaje za bezprostredne predchadzajice Gétovné obdobie sl pouZité z (&tovnej zavierky
bezprostredne predchadzajiceho uctovného obdobia, ktora pozostavala zo stvahy k 31. decembru 2023, vykazu
ziskov a strat a poznamok k U¢tovnej zavierke za (ctovné obdobie od 1. januara 2023 do 31. decembra 2023.

B2) Informécie o uétovnych zasadach a uétovnych metddach pri zostavovani ictovnej zavierky

Spolocnost postupuje pri zostavovani Uctovnej zavierky vzmysle zakona o Gétovnictve, pri uzatvarani
uctovnych knih postupuje podia Postupov uétovnictva vyplyvajicich z legislativy SR.

Majetok fondu sa nesmie pouzit na krytie zavazkov, ktoré bezprostredne neslvisia s ¢innostou spojenou so
spravou tohto majetku a s nakladanim s nim. Spoloénost je povinna vykonavat ¢innost v najlepdom zaujme
poberatefov davok a v zaujme ich ochrany pri dodrziavani véeobecne zavaznych pravnych predpisov, Statitu
a davkoveho planu fondu, pravidiel a rozhodnuti NBS, zriadit' a udrZiavat (¢inny systém riadenia rizik v zaujme
zabranenia vzniku strat a $kdd poberatelov v désledku nespravneho vykonu &innosti spoloénosti.

- Zasady hospodarenia s majetkom vo vyplatnom déchodkovom fonde

Spolocnost’ vykonava spravu majetku vo vyplatnom déchodkovom fonde samostatne, vo svojom mene
a v zéujme poberatelov davok. Pri vykone svojej ¢innosti kona Cestne a poctivo, vyhyba sa konfliktu zaujmov,
uplatiiuje vo vztahu k poberatelovi princip rovnakého zaobchadzania. Vedie za seba aza jednotlivé fondy
samostatné Uctovnictvo, zostavuje samostatné Uctovné zavierky, ktoré musia byt overené nezavislym auditorom.
V zmysle §32 odst. 8 zakona ¢. 650/2004 Z.z., spolo¢nost nesmie pouzit majetok na krytie alebo Ghradu zavéazkov,
ktoré bezprostredne nesuvisia s ¢innostou spojenou so spravou tohto majetku a s nakladanim s nim.

B3) Informéacie o pouziti novych aétovnych zasad anovych (étovnych metéd v porovnani
s predchadzajucim uétovnym obdobim a dévodoch ich uplatnenia a vplyve na vysledok hospodarenia
a Cisty majetok doplnkového dochodkového fondu

V porovnani s predchadzajlcim Uctovnym obdobim neboli zaznamenané Ziadne zmeny étovnych postupov,
metod oceriovania a odpisovania poloZiek ctovnej zavierky v porovnani s predchadzajicim obdobim. Opatrenim
MF/013724/2018-74 sa rozsiruje posobnost tohto opatrenia na subjekty kolektivneho investovania s pravnou
subjektivitou, zaroven doSlo k zjednoteniu usporiadania poloziek Uctovnej zavierky v Casti ,Poznamky”
s u¢innostou od 31. decembra 2018.

B4) Popis spésobov oceriovania majetku a zavazkov, metod pouZitych pri uréeni realnych hodnét majetku
a zavizkov, cudzich mien a kurzov pouzitych na prepocet cudzej meny na euréa

Z hiadiska vyznamu a z hladiska objemu spravovanych aktiv je majetok v stivahe rozdeleny na investiény
a neinvesticny majetok. Investiény majetok okrem dihopisov zahffia aj kratkodobé a dlhodobé pohladavky.
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a) kratkodobé pohladavky zahffiaji vysporiadanie cennych papierov, kratkodobé vklady v bankach s dobou
splatnosti do 1 roka a kratkodobé péZzicky obchodnym spoloénostiam, v ktorych ma fond majetkovy podiel.
b) dihodobé pohladavky predstavuju terminované vklady v bankéach s dobou splatnosti nad 1 rok.
- Cenneé papiere
Cenné papiere sa pri ich obstarani oceriuju obstaravacou cenou. Transakéné naklady predstavuju samostatni
nékladovu polozku. Ak bol dlhovy cenny papier nakupeny spolu s alikvotnym trokovym vynosom, jeho hodnota sa
zachyti na prisluSnom analytickom ucte k danému cennému papieru. Majetkové cenné papiere (podielové listy) sa
pri ich obstarani oceriuji obstaravacou cenou (prvotné ocenenie). Nasledne je cenny papier preceneny na realnu
hodnotu v zmysle postupov Uétovania. Rozdiel medzi cenou, za ktor( sa cenny papier obstaral a cenou po
preceneni na redlnu hodnotu je vynos alebo naklad. Ak v deri ocenenia nie je pre dany dlhovy cenny papier trhova
cena, pouzije sa kvalifikovany odhad, v ktorom sa pouzije vnitorna miera navratnosti odvodena z vynosovej krivky
daného dia.

Ku diu zostavenia uctovnej zavierky spoloénost oceriuje cenné papiere realnou hodnotou v stlade so tatitom
doplnkového déchodkového fondu, zakonom €. 650/2004 Z.z., Opatrenim NBS €. 38/2013 o metédach a postupoch
uréenia hodnoty majetku v déchodkovom fonde a doplnkovom déchodkovom fonde, ktorym sa meni opatrenie NBS
¢. 180/2012 Z.z. z12. juna 2012 o metddach a postupoch uréenia hodnoty majetku v déchodkovom fonde
a doplnkovom déchodkovom fonde).

Reélnou hodnotou finanéného nastroja sa rozumie cena, ktord mozno dosiahnut pri obchode s finanénym
nastrojom v nezavislej transakcii medzi informovanymi a dobrovolne zléastnenymi stranami. Re&lnou hodnotou
finanéného nastroja je aktuélna trhova cena finanéného nastroja alebo teoreticka cena finanéného nastroja.

Teoretickou cenou finanéného nastroja sa rozumie kvalifikovany odhad ceny finanéného néstroja, ktory sa
nachadza v portfoliu déchodkového fondu, uréeny definovanym spésobom, alebo vypoétom podla ustanoveni
Opatrenia NBS €. 38/2013 o metddach a postupoch uréenia hodnoty majetku v déchodkovom fonde a doplinkovom
ddchodkovom fonde, ktorym sa meni opatrenie NBS €. 180/2012 Z.z. z 12. juna 2012 o metédach a postupoch
uréenia hodnoty majetku v déchodkovom fonde a doplnkovom déchodkovom fonde).

- kratkodobé pohladavky

Kratkodobé pohladavky predstavuji zostatky na terminovanych vkladoch v jednotlivych bankéch, s terminom
splatnosti do 1 roka vratane. Uroky z terminovanych vkladov st ¢asovo rozliSované a Uétované do obdobi,
s ktorymi ¢asovo a vecne suvisia. Vynosy, ktoré budu prijaté v budicnosti, sa ¢asovo rozlisuji ako prijmy budtcich
obdohi.

- derivaty

Derivat je finan€ny néstroj, ktorého ucelom je ziskat v defi jeho vyrovnania z rozdielu medzi dohodnutou cenou
podkladového nastroja a realnou hodnotou podkladového nastroja, nevyzaduje Ziadnu pociatoén( investiciu alebo
vyzaduje podiatoénu investiciu podstatne niz$iu ako pri inych druhoch finanénych nastrojov, u ktorych sa oéakava
podobna reakcia na zmenu trhovych Einitelov, a jeho vyrovnanie je dohodnuté k budtcemu datumu. Spoloénost
preceriuje derivaty na realnu hodnotu, ich precenenie je zachytené v ictovnictve ku driu Gétovnej zavierky fondu.

Zmeny reélnych hodnét derivatov sa (¢tuju na éty derivatov ako aktivna alebo pasivna polozka so stvztaznym
zapisom na Uget ,Zisky zo zaistovacich derivatov" alebo na téet ,Straty zo zaistovacich derivatov”.

- penazné prostriedky a ekvivalenty periaznych prostriedkov

Pefiaznymi prostriedkami si pefiazné prostriedky v banke alebo v pobocke zahraniénej banky splatné na
poziadanie, ekvivalentom pefiaznych prostriedkov je finanény majetok, ktory doplnkova déchodkova spoloénost
spravuje za (¢elom riadenia pefiazného toku a ktory je v priebehu jedného pracovného dria so zanedbatelnymi
transakénymi nakladmi lahko zamenitelny za vopred zname mnozstvo pefaznych prostriedkov a nesie len
nevyznamne riziko zmeny svojej hodnoty a to najméa préava spojené s vkladom v bankach so splatnostou do 24
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hodin, Statne pokladni¢né poukazky a pokladniéné poukazky Narodnej banky Slovenska s dohodnutou dobou
splatnosti do 3 mesiacov.

- ostatny majetok

V polozke ostatny majetok sa vykazuje v Suvahe taky majetok, ktory nie je vytvoreny primarne na ucel
zhodnocovania majetku sporitefov, nie je ekvivalentom pefiaznych prostriedkov ani zavézkom z financovania
fondu.

ostatné zavazky

Ostatné zavazky predstavuju také zavézky fondu, o ktorych Gétuje fond v stvislosti s depozitarskymi poplatkami
a poplatkami za spravu a Uschovu cennych papierov, patria tu poplatky banke za vedenie GCtu, zrazkova dan
z vyplatenych davok a odplata za audit fondu.

- UCty poberatelov davok

Vyplatny déchodkovy fond Gétuje o pohyboch na osobnych Gétoch poberatelov davok na Gctoch skupiny 56
Osobné Ucty poberatelov davok. Podrobny pohyb zachytava Prehlad o zmenach v &istom majetku doplnkového
déchodkového fondu.

B5) Uréenie diia uskutoénenia uétovného pripadu

Def uskutoénenia Uctovného pripade klpy a predaja cenného papiera je defi dohodnutia kipy, ak dohodnuta
doba medzi uzavretim zmluvy a dohodnutym vyrovnanim obchodu nie je dihsia ako obvykla doba na vyrovnanie
obchodov podla beznych obchodnych zvyklosti na prislusnom trhu. Ak je tato doba dlhsia, diiom uskutoénenia
uctovného pripadu je prvy def lehoty, po&as ktorej ma byt obchod podia dohody vyrovnany.

Ak je vyrovnanie kupy alebo predaja cenného papiera nie je dohodnuté v dobe dihdej ako obvykla doba na
vyrovnanie obchodov podfa beZnych obchodnych zvyklosti na prislusnom trhu, Gétuje sa o cennom papier ako
o prevedenom uz v den uzavretia obchodu (Uétovnictvo obchodného diia - trade date accounting).

Ostatné dopliiujice informacie
Odplata za spravu majetku dopinkovej déchodkovej spoloénosti

Spolo¢nost ma narok na odplatu za spravu vyplatného dopinkového déchodkového fondu. Tato odplata nesmie
presiahnut za jeden rok spravy 0,60% z priemernej roénej Gistej hodnoty majetku fondu.
Odplatu za spravu doplinkovy dochodkovy fond Utuje denne, vo vykaze Ziskov a strat je zucétovana v polozke
,Naklady na odplatu a spravu fondu“. Odplata za spravu fondu sa plati mesacne ato za ukonéeny kalendamy
mesiac spravy. Vyplatny dopinkovy déchodkovy fond nema narok na odplatu za zhodnotenie majetku vo fonde.

Odplata za vykon ¢innosti depozitara

Majetok v dopinkovom déchodkovom fonde sa musi zverit depozitarovi. Depozitarom méZze byt len banka alebo
pobocka zahrani¢nej banky, ktora ma na to osobitné povolenie. Depozitér je povinny viest pre déchodkovy fond
bezny Gcet v prislusnej mene a kontrolovat ¢innost fondov v stilade so zékonom ¢&. 650/2004 Z.z. . Odplata za
vykon ¢innosti Depozitéra sa uhradza z majetku jednotlivych Doplnkovych déchodkovych fondov a jej vyska je
zavisla od celkovej vysky Cistej hodnoty majetku v Dopinkovych déchodkovych fondoch
spravovanych DDS. Celkova vyska odplaty za vykon ¢innosti Depozitara = (sadzba x NAV) : 365 x prisludny pocet
dni kalendarneho mesiaca, za ktory sa Odplata za vykon ginnosti Depozitara vypocitava, pri¢om pod sadzbou sa
rozumie jedna zo sadzieb uvedenych nasledovne:
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nad do sadzba Z objemu nad
180000 000 0,038%

180 000 000 320 000 000 68 400 EUR + 0,025% 180 000 000

320 000 000 370000 000 103 400 EUR + 0,022% 320 000 000

370000 000 114 400 EUR + 0,020% 370000 000

Vyska odplaty sa vypoCita na dennej baze, a to alikvotne z celkovej vysky Cistej hodnoty majetku vetkych fondov,
ktoré spravuje spolo¢nost .

Prehlad o zmenéch v Cistom majetku fondu

Prehlad o zmenach v ¢istom majetku fondu zobrazuje zmeny hodnoty majetku vo fonde udéva absolatnu zmenu
hodnoty majetku, aj relativnu zmenu hodnoty majetku vo vztahu k déchodkovej jednotke.

Zasady a postupy identifikacie majetku so znizenou hodnotou, postupy vypoctu vysky znizenia hodnoty majetku
a rezerv

V pripade spornych a pochybnych pohladavok spoloénost vytvoriv déchodkovom fonde opravné polozky
k takémuto majetku. Predpoklad znizenia hodnoty majetku je odévodneny, ak po obstarani tohto majetku na Gcet
fondu nastala skutognost, alebo viac skutoCnosti, ktoré zapri¢ifuju znizenie odhadu diskontovanych buducich
penaznych tokov z tohto majetku v porovnani s diskontovanymi dohodnutymi budacimi pefiaznymi tokmi z tohto
majetku. Pogas |. polroka 2024 sa vo fonde nevyskytoval Ziaden majetok, ktory by opraviioval spoloénost
vykazovat opravné polozky, pripadne rezervy.

Dari z prijmov v doplnkovom déchodkovom fonde

Doplinkovy déchodkovy fond nie je v zmysle zakona €. 595/2003 Z.z. § 12 odst. 1) platitelom dane z prijmu.
Pri vyplate davok z vyplatného déchodkového fondu véak v zmysle vySsie uvedeného zakona § 43 spoloénost
vykonava zrazku dane. Zakladom dane pre dari vyberand zrazkou je pinenie znizené o zaplatené prispevky.

Zasady pri vykonavani spravy majetku vo vyplatnom déchodkovom fonde
Dopinkové ddchodkova spoloénost ma narok za podmienok stanovenych zékonom ¢. 650/2004 Z.z. vo
vyplatnom doplnkovom déchodkovom fonde narok na:

odplatu za spravu dopinkového dochodkového fondu
V zmysle § 35 v suvislosti s dopinkovym déchodkovym sporenim sa mdzu z majetku fondu uhradzat len:

a) dane vztahujuce sa na majetok fondu,

b) pomerna Cast odplaty za vykon €innosti depozitara,

c) poplatky subjektu vykonavajucemu vyrovnanie obchodov s cennymi papiermi, poplatky za bezné a vkladové
ucty,

d) poplatky obchodnikovi s cennymi papiermi a zahraniénému obchodnikovi s cennymi papiermi,

e) poplatky centralnemu depozitarovi,

f) odplata auditorovi za overenie U¢tovnej zavierky fondu.

Vynosy z majetku vo vyplatnom déchodkovom fonde su tvorené najmé z vynosov z cennych papierov, prijatych
urokov z vkladovych Gctov v bankach a z vynosov z operéacii na finanénom trhu. Spdsob a moznosti investovania
majetku s stanovené v § 53 a.,b. zakona ¢. 650/2004 Z.z. . Spolo¢nost musi dodrZiavat limity a obmedzenia
tykajice sa majetku v dopinkovom déchodkovom fonde, ktoré sa ale nepouziji na obdobie prvych dvanastich
mesiacov od nadobudnutia pravoplatnosti rozhodnutia Narodnej banky Slovenska o udeleni povolenia alebo jeho
zmeny tykajlcej sa spravy dochodkového fondu. Majetok vo vyplatnom déchodkovom fonde nemusi byt v pinej
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vyske zabezpeceny voci menovému riziku. Majetok v vyplatnom ddchodkovom fonde, ktory nie je zabezpeceny
voci menovemu riziku mdZe tvorit najviac 5% Cistej hodnoty vo vyplatnom dopinkovom déchodkovom fonde.

Ku diu t¢tovnej zavierky spolo€nost dodrziavala véetky stanovené limity a obmedzenia pri spravovani majetku
vo vyplatnom déchodkovom fonde.

B6) Cudzie meny a kurzy pouZité na prepocet cudzej meny na domacu menu

Pohladavky azavézky vo vyplatnom dochodkovom fonde, ktoré sa vykazuji aj vcudzich menéch, sl

prepocitané na menu euro ku driu Gétovnej zavierky referenénym vymennym kurzom uréenym a vyhlasenym ECB
v def, ku ktorému sa zostavuje utovna zavierka. Kurzové rozdiely vzniknuté precefiovanim majetku a zavazkov
ocenenych v cudzich menach sa Gétuju sivztazne v prospech Uétu Vynosy z operécii s devizami alebo na tarchu
uctu Naklady na operécie s devizami a s majetkom a zavazkami ocenenymi cudzou menou.
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C. Prehlad o periaznych tokoch za obdobie od 1. 1. 2024 do 30. 6. 2024:
Obdobie od Obdobie od
Ozna 01.01.2024 do | 01.01.2023 do
¢enie PoloZky 30.06.2024 31.12.2023
x |Pefiainy tok z prevadzkovej éinnosti X X
1. |Vynosy z Urokov, odplat a provizii (+) 267 129 431156
2. |Zmena stavu pohladavok z Urokov, odplat a provizii (+/-) (33 368) (5081)
3. [Naklady na Groky, odplaty a provizie (-) (145 048) (235 651)
4. |Zmena stavu zavazkov z Grokov, odplat a provizii (+/-) 2995 7743
5. |Vynosy z dividend(+) 90 470 158 590
6. |Zmena stavu pohladavok za dividendy (+/-)
Obrat strany Cr usporiadacich uc¢tov obchaodovania s cennymi papiermi, drahymi
7. |kovmi a nehnutelnostami (+) 2376474 8 810 860
8. |Zmena stavu pohladavok za predané cenné papiere, drahé kovy a nehnutelnosti (-)
Obrat strany Dt analytickych tétov prvotného zatétovania uctov FN, drahych
9. |kovov a nehnutelnosti (-) (11 426 4686) (10 693 089)
Zmena satvu zavazkov na zaplatenie kipnej ceny FN, drahych kovov a
10. |nehnutelnosti (+)
1. |Vynosy z odpisanych pohladavok (+)
12, |Naklady na dodavatelov (-)
13. |Zmena stavu zavézkov voci dodavatelom (+/-)
14. |Naklady na zrazkovd dari z prijmov (-)
15. |Zavézok na zrazkov( dan z prijmov (+) 28 240 12 989
I |Cisty periazny tok z prevadzkovej éinnosti (8 778 826) (1502 321)
x |Pefaziny tok z investiénej éinnosti
16. |Obstaranie nehnutelnosti (-)
17. |Zmena stavu zavézkov z obstarania nehnutelnosti (+/-)
18. |Vynosy z dividend z realitnych spolocnosti (+)
19. |Zmena stavu pohladavok na dividenty z realitnych spoloénosti (+/-)
20. |Znizenie/zvySenie poskytnutych Gverov a vkladov (+/-) (2 373 564) (2433 457)
Il |Cisty pefiazny tok z investicnej Cinnosti (2 373 564) (2433 457)
x |Penazny tok z finanénej innosti
21, |Emitované podielové listy/prispevky sporitefov (+) 20 915 876 22946 213
22. |Prestupy dofvystupy z fondu, vratené PL (+/-) (9772 386) (19 120 485)
Zmena staveu zavazkov z vystupov z fondov a zavazky za vratene
23, |PL/pohladavky z prestupov do (+/-)
24. |Dediéstva (-)
25. |Zmena stavu zavazkov na vyplatu dedicstiev (+/-)
26. |Preddavky na emitovanie podielovych listov (+)
27. | ZvySenie/znizenie prijatych dlhodobych tverov (+-)
28.  |Né&klady na troky za dihodobé Groky (-)
29.  |Zmena stavu zavazkov za Uroky za dlhodobé troky (+/-)
Il _[Cisty pefiazny tok z finanénej &innosti 11 143 490 3825727
IV. _[Uginok zmien vo vymennych kurzoch na pefiaZné prostriekdy v cudzej m. 0 149
V. |Cisty vzrast/pokles pefiaznych prostriedkov a ich ekvivalentov |+l +lIl.+IV. (8 899) (106 568)
VI. _|Pefazné prostriedky a ich ekvivalenty na zagiatku Gétovného obdobia 107 867 214 435
VIl |pefiaZné prostriedky a ich ekvivalenty na konci tétovného obdobia VI.+V, 98 968 107 867
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D. Prehlad o zmenach v ¢istom majetku za obdobie od 01.01.2024 do 30. 06. 2024

Obdobie od Obdobie od

Ozna- 01.01.2024- 30.|01.01.2023 - 31.
cenie POLOZKA 06.2024 12. 2023

a b 1 1

. |Cisty majetok na zaéiatku obdobia 35709 262 29 816 945

a) |pocet podielov/ddchodkovych jednotiek/DDJ 929 699 786 826 188 099

b) |hodnota 1 podielu /1 déchodkovej jednotky /DDJ 0,038409 0,036090

Upisane podielove listy/prispevky do déchodkovych a

1. [doplnkovych dochodkovych fondov 18 849 287 19 351 343

2. |Zisk alebo strata fondu 179 779 2066 590

3. [Cisty rast/pokles majetku z precenenia

4. |Vlozenie vynosov podielnikov do majetku fondu

5. |Vyplata vynosov podielnikom

6. |Odpisanie déchodkovych jednotiek za spravu fondu

Vratené podielové listy/prevedené déchodkové

7. |jednotky/prevedené a vyplatené dopl nkové déchodkové jednotky (9772 386) (15 525 615)

Il. |Narast/pokles Cistého majetku 9256 680 5892 317

A. |Cisty majetok na konci obdobia 44 965 942 35709 262

a) |pocet podielov/dochodkovych jednotiek/DDJ 1166 078 896 929 699 786

b) |hodnota 1 podielu /1 déchodkovej jednotky /jednej DDJ 0,038562 0,038409

Cisty majetok na za&iatku obdobia je majetok poberatelov davok k 1.1, 2024.

Upisané prispevky predstavuju prevedené konta Gcastnikov sporenia, ktori sa stali od urgitého datumu
poberatelmi davok. V pripade poZiadania o davku sa majetok, zodpovedajici aktualnej hodnote osobného G&tu
Ucastnika prevedie do vyplatného dochodkového fondu. Hodnota Gétu je znizena o jednorazové vyrovnanie, ak ofi
ucastnik poZiadal. Hodnotiacim obdobim je jeden kalendamy den. Vyska podielu poberatela davky na vynose
z investovania majetku sa uvadza na osobnom uéte k poslednému driu hodnotiaceho obdobia v eurach. Podiel
ucastnika na majetku evidovany na jeho osobnom éte sa uvadza v poéte dopinkovych déchodkovych jednotiek,
v hodnote doplnkovej ddchodkovej jednotky a v eurach.
Dopinkova dochodkova jednotka evidovana na osobnom Ucte poberatefa vyjadruje podiel U¢astnika na majetku
v dopInkovom déchodkovom fonde. Hodnota dopinkovej dochodkovej jednotky sa vyjadruje v eurach a uréuje sa
kazdy deri s presnostou na 6 desatinnych miest.
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E. Poznamky k polozkam stuvahy a k vykazu ziskov a strat

Aktiva

1. Cenné papiere (riadok 1 az 15 suvahy)

Struktira portfolia dihopisov podfa jednotlivych mien k 30. 6. 2024 a k 31.12. 2023

Cislo
riadku

Dlhopisy podfa meny ocenované realnou
hodnotou

30.06.2024

31.12.2023

Dlhopisy denominované v EUR

18 984 771

14 884 965

Dlhopisy denominovane v CZK

Dlhopisy denominované v PLN

1,
2,
3
3

Spolu:

18 984 771

14 884 965

Cislo
riadku

Struktiira dlhopisov podla dohodnutej doby splatnosti k 30. 06. 2024 a k 31.12. 2023

2.1. EUR Dlhopisy ocenovane RH podfa dohodnutej
doby splatnosti

30.06.2024

31.12.2023

Do jedneho mesiaca

Do troch mesiacov

Do Siestich mesiacov

Do jedného roka

Do dvoch rokov

Do piatich rokov

18 984 771

14 884 965

i Bad Bl i ed Bind e

Nad pat rokov

Spolu

18 984 771

14 884 965

Struktura dihopisov podla dohodnutej doby splatnosti k 30. 06. 2024 a k 31.12. 2023

Cislo
riadku

2.1. CZK Dlhopisy ocenované RH podf'a dohodnutej
doby splatnosti

30.06.2024

31.12.2023

.|Do jedného mesiaca

.|Do troch mesiacov

.|Do Siestich mesiacov

.|Do jedného roka

.|Do dvoch rokov

.| Do piatich rokov

~N|o|o Wi~

.|Nad pat rokov

Spolu

Struktura dlhopisov podla zostatkovej doby splatnosti k 30. 06. 2024 a k 31.12.2023

Cislo
riadku

2.ll. EUR Dlhopisy ocefiované RH podFa zostatkovej
doby splatnosti

30.06.2024

31.12.2023

.|Do jedneho mesiaca

.|Do troch mesiacov

.|Do Siestich mesiacov

492 340

.|Do jedného roka

1286 869

.|Do dvoch rokov

5 045 537

.| Do piatich rokov

12 160 025

2 567 142

~N[o|jo|Ee|w | —

.|Nad pat rokov

11617 605

Spolu

18 984 771

14 184 747
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Struktiira dlhopisov podla zostatkovej doby splatnosti k 30. 06. 2024 a k 31.12.2023
Cislo 2.1l. CZK Dlhopisy oceniované RH podla
riadku zostatkovej doby splatnosti 30.06.2024 31.12.2023
1.|Do jedného mesiaca
2.|Do troch mesiacov
3.|Do Siestich mesiacov
4.|Do jedného roka
5.|Do dvoch rokov
6.|Do piatich rokov
7.|Nad pét rokov
Spolu

Dihopisy ocefiované realnou hodnotou podla druhov k 30. 06. 2024 a k 31.12.2023

Cislo
riadku

2.lll. EUR dihopisy ocefiované RH

Stav k 30. 06. 2024

Stav k 31. 12. 2023

a. |Dlhopisy bez kupénov

a.1] nezaloZzené

a.2.

zaloZené v repoobchodoch

a.3.

zalozené

b. | Dlhopisy s kupénmi

18 964 771

14 884 965

b.1.

nezaloZene

18 984 771

14 884 965

b.2.

zaloZené v repoobchodoch

b.3.

zalozené

Spolu

18 984 771

14 884 965

Struktira portfélia podielovych listov podfa druhov k 30. 06. 2024 a k 31.12.2023

G

4.1, Podielové listy

30.06.2024

31.12.2023

1.

PL otovrenych podielovych fondov

19 371 802

16 561 347

1.1

nezalozené

19 371 802

16 561 347

1.2,

zalozeneé v repoobchodoch

1.3.

zalozené

2.

podieloveé listy ostatnée

2.1.

nezaloZzené

2.2,

zaloZené v repoobchodoch

2.3.

zalozene

Spolu:

19 371 802

16 561 347
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G 4.ll. Podielové listy podfa mien, v ktorych sii ocenené 30.06.2024 31.12.2023
1.|EUR 19 371 802 16 561 347
2.|USD
3.|JPY
4.|CHF
5.|GBP
6.|SEK
7.|CZK
8.|HUF
9.|PLN

10.|CAD
11.JAUD
12.|Ostatné meny
Spolu: 19 371 802 16 561 347
5. Kratkodobé pohl'adavky (riadok 16 slvahy)
Kratkodobé pohladavky su tvorené terminovanymi vkladmi v bankach, splatnych do 1 roka.
Kratkodobé pohladavky podia dohodnutej doby splatnosti k 30. 06. 2024 a k 31.12. 2023
Cislo [ 5.I. EUR Rratkodobé pohladavky podra dohodnute] doby
riadku splatnosti 30.06.2024 31.12.2023
1.|do jedného mesiaca - 201 021
2.]do troch mesiacov 413 344 824 241
3.|do Siestich mesiacov 1757 937 1127 388
4.|do jedného roka 4485739 2130 806
Spolu: 6 657 020 4 283 456
6. DIhodobé pohladavky
Dihodobé pohfadéavky st tvorené terminovanymi vkladmi v bankéach, splatnych viac ako 1 rok.
Dihodobé pohfadavky podla dohodnutej doby splatnosti k 30. 06. 2024 a k 31. 12. 2023
Cislo
riadku 6.1. EUR Dlhodobé pohFadavky 30.06.2024 31.12.2023
1.|TV_CSOB_3,04_161224_VF 722 048
Spolu: 722 048
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9. Periazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych prostriedkov
Polozka pefiaznych prostriedkov a ich ekvivalentov pozostava zo zostatkov na Gétoch v bankach v jednotlivych
menach k 30. janu 2024 a k 31. decembru 2023

Periazné prostriedky a penazné ekvivalenty k 30. 06. 2024 a k 31.12.2023

9. . Pefiazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych prostriedkov

G vEUR 30.06.2024 31.12.2023
1.|Bezné Uéty 98 968 107 867
Poskytnuté Uvery splatné na poZiadanie do 24 hodin a vklady splatné
2.{do 24 hodin 2
3.|Pohladavky na pefiazné prostriedky v ramci spotovych operacii
Cenné papiere pefazného trhu s dohodnutou dobou splatnosti
4 |najviac 3 mesiace - -
Medzistéet siivaha 98 968 107 867
5.]Uverové linky na okam#ité derpanie peiaznych prostriedkov
Spolu 98 968 107 867
9. |. Periazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych prostriedkov
Cr. v CZK 30.06.2024 31.12.2023
1.|Bezné cty -
Poskytnuté Uvery splatné na poZiadanie do 24 hodin a vklady splatné
2.{do 24 hodin -
3.|Pohladavky na pefiazné prostriedky v ramci spotovych operacii -

Cenné papiere penazného trhu s dohodnufou dobou splatnosti

.[najviac 3 mesiace

Medzisticet sivaha

|Uverové linky na okamzité Eerpanie pefiaznych prostriedkov

Spolu
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PASIVA
2. Zavazky z ukoncenia sporenia (riadok 32 stivahy)
cr. 2. Zavazky z vratenia podielov/ukonéenia sporenia 30.06.2024 31.12.2023
1.|Zavazky z ukoncenia sporenia/icasti 86 085 83 550
2.|Zavazky z vratenia podielov 86 085 83 550
3. Zavézky voci spravcovskej spoloénosti (riadok 33 stivahy)
cr. 3. Zavéazky voci dopinkovej dochodkovej spoloénosti 30.06.2024 31.12.2023
1.|Z&vazky voli spravcovske] spolocnosti 22139 17 803
2.|Spolu 22139 17 803
7. Ostatné zavazky (riadok 37 suvahy)
e 6. Ostatné zavizky 30.06.2024 31.12.2023
1. |Zavazky voci depozitarovi 6 481 5510
2.|Daf vyberana zrazkou 28 240 12 989
3.|Zavazky vodi auditorom - 5166
4.|Zavazky z obchodného styku 3 -
5.|Zavazky voci exekuitorom 3676 3357
Spolu 38 396 27 022

Ostatné zavazky predstavuji odplatu depozitarovi a poplatky za Uschovu a spravu cennych papierov, dar

z vypl

atenych davok, zavazky voci exekltorovi a odplatu za audit.

8. Podielové listy/doplnkové déchodkové jednotky (riadok 39 stivahy)

Polozka 30.06.2024 31.12.2023

Stavk1. 1. 33642 672 33411816
Prirastky 20 915 876 19351 341
Ubytky (9772 386) (19 120 485)
Stav k 30. 06. 2024 a k 31.12. 2023; 44786 162 33642 672

Polozka ,prirastky na osobnych Uétoch" predstavuje presunuté prispevky Ucastnikov a ich zamestnavatelov
z inych fondov ako aj zisk z predchadzajlceho obdobia. Polozka ,ubytky na osobnych tétoch” predstavuje davky
vyplacané Ucastnikom a poberatelom davok, vratane vyplatenych narokov opravnenym osobam a dedi¢om, ako aj
kladny vynos tohto vyplatného doplnkového déchodkového fondu, a to v stlade so zakonom o DDS.
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1. Vyn

Poznamky k vykazu ziskov a strat

osy z Urokov

Cr.

1.1. Uroky

30.06.2024

31.12.2023

BeZné ucty

Reverzné repoobchody

Vklady v bankach

108 990

97 391

Dlhové cenné papiere

158 140

333 765

1
2
3.
4.
5.

Pézicky obchodnym spoloénostiam

Spolu

267 129

431 156

2.Vynosy z podielovych listov

Qi

Vynosy podielovych listov

30.06.2024

31.12.2023

Otvorené podielové fondy

(138 627)

901 468

Uzatvorené podielové fondy

Specialne podielové fondy

1
2.
3.
4,

Specialne podielové fondy nehnutelnosti

Spolu

(138 627)

901 468

3. Vyn

osy z dividend a z inych podielov na zisku

O
=

3. Dividendy

30.06.2024

31.12.2023

EUR

90 470

Usb

158 590

JPY

CHF

GBP

SEK

CZK

HUF

|| ~| o 9 | wof o] =)

PLN

—_
o

.|CAD

-
—_

|AUD

=
hS]

.|Ostatné meny

Spolu:

90 470

158 590

4. Zisk/strata z operacii s cennymi papiermi a podielmi

G

4./c. Ziskistrata z cennych papierov

30.06.2024

31.12.2023

1

|Akcie

2.

Kratkodobé dihové cenné papeire

b

Dlhodobé dlhové cenné papiere

102 353

837 086

Spolu

102 353

837 086
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5. Zisk/strata z operacii s devizami

Cr.

5./d. Zisk/strata z operéacii s devizami

30.06.2024

31.12.2023

EUR

USD

JPY

BRL

GBP

SEK

CZK

PLN

NEEREEEEREE

Ostatné meny

Spolu

(26 230)

8. Zisk/strata z operacii s inym majetkom

(&7
riad.

1.If Zisklstrata z operacii s inym majetkom

30.06.2024

31.12.2023

1:

Ostatné vynosy-odstupné a prechody do inych DDS

3502

105

Spolu

3502

105

i. Bankové a iné poplatky

i. Bankové poplatky a iné poplatky

30.06.2024

31.12.2023

Cir.

Bankové poplatky

(4 103)

(7 116)

Burzové poplatky

Poplatky obchodnikom s cennymi papiermi

(322)

@13)

ol B2 Foed B

Poplatky centralnemu depozitarovi cennych papierov

_(49)

(45)

Spolu

(4470)

(7574)

k. Naklady na odplatu za spravu fondu a sluzby depozitara

Cir.

k. Naklady na:

30.06.2024

31.12.2023

k.1

Néklady na odplatu za spravu fondu

(120 320)

(193 537)

k.2

Néaklady za zhodnotenie majetku v déchodkovom fonde

Néaklady na odplaty za sluzby depozitara

(16 814)

(29 308)

m

Naklady na audit Gctovnej zavierky

(3 444)

(5 166)

Il.

Naklady spolu:

(140 578)

(228 011)

A. Zisk alebo strata

Za |. polrok 2024 spoloénost dosiahla vo vyplatnom d.d.fonde zisk vo vyske 179 779 eur.
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Prehl'ad jednotlivych poloZiek suvahy v €leneni podla jednotlivych cudzich mien k 30. 06. 2024

EUR UsD Iné meny Spolu

Aktiva
Dihopisy 18 984 771 - 18 984 771
Podielové listy 19 371 802 - 19 371 802
Dlhodobé pohladavky . 2
Kratkodobé pohladavky 6 657 020 - 6657 020
Deriviaty - - 0
PenaZné prostriedky a ekvivalenty 98 968 - 98 968
Ostatny majetok - -
Aktiva spolu 45112 561 45112 561

Pasiva -
Zavazky z ukonCenia UCasti 86 085 - 86 085
Zéavazky voti spravcovskej spoloénosti 22139 22139
Derivaty 0
Repoobchody - -
Ostatné zavazky 38 396 38 396
Uty Ucastnikov sporenia 44 786 162 44786 162
Zisk/strata fondu 179779 179779
Pasiva spolu 45112 561 45112 561
Prehl'ad jednotlivych poloZiek stvahy v éleneni podla jednotlivych cudzich mien k 31.12. 2023

EUR UsD Iné meny Spolu

Aktiva
Dlhopisy 14 884 965 - 14 884 965
Podielové listy 16 561 347 - 16 561 347
Dlhodobé pohladavky 0
Kratkodobé pohladavky 4 283 458 - 4 283 458
Deriviaty - - 0
Periazné prostriedky a ekvivalenty 107 867 107 867
Ostatny majetok - -
Aktiva spolu 35 837 637 35 837 637

Pasiva -
Zavézky z ukoncenia UCasti 83 550 - 83 550
Zavazky voli spravcovskej spoloénosti 17 803 - 17 803
Derivaty - 0
Repoobchody - - -
Ostatné zavazky 27 022 - 27 022
UEty uCastnikov sporenia 33642 672 - 33642672
Zisk/strata fondu 2066 590 - 2 066 590
Pasiva spolu 35837637 35837 637
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Prehlad jednotlivych poloZiek stvahy podla zostatkovej doby splatnosti k 30. 06. 2024
0-1 mesiac | 1-3 mesiace | 3m-1rok |1rok-5rokov | nad 5 rokov | Neuréené Spolu

Aktiva
Dlhopisy 1779209 17205 562 - 18984 771
Podielové listy - - 19371802 19371802
Krétkodobé pohladavky 6657 020 - 6 657 020
Dlhodobé pohladavky - - -
Derviaty - 0
Pefazne prostriedky a ekvivalenty - 98 968 98 968
Ostatny majetok - - -
Aktiva spolu 0 0| 8436229 17205562 0 19470770 45112561

Pasiva - - - - -
Zavézky z ukondenia Ucasti 86 085 86 085
Zavazky vodi sprévcovskej sp 22139 - 22139
Derivaty - - 0
Repoobchody - 0
Ostatné zavazky 38 396 - 38 396
Uéty (castnikov sporenia 44786 162] 44786 162
Zisk/strata fondu 179779 179779
Pasiva spolu 60 535 - 45052026| 45112 561
Prehl'ad jednotlivych poloZiek stuvahy podl'a zostatkovej doby splatnosti k 31. 12. 2023

0-1 mesiac | 1-3 mesiace | 3m-1rok |1rok-5rokov | nad 5 rokov | Neuréené Spolu

Aktiva
Dihopisy 1950634 12 055 821 878 510 -| 14884 965
Podielové listy - - - - -|  16561347] 16561347
Kratkodobé pohladavky 201 021 824 241] 3258195 - 4 283 457
Dlhodobé pohladavky - - - - -
Derviaty - - 0
Pefazné prostriedky a ekvivalenty 107 867 107 867
Ostatny majetok - - -
Aktiva spolu 201 021 824 241| 5208 829| 12 055821 878 510) 16669214] 35837636

Pasiva - - - - -
Zavazky z ukonéenia casti 83 550 83 550
Zavazky voli spravcovskej sp 17 803 - 17 803
Derivaty 0
Repoobchody - - - 0
Ostatne zavazky 27 022 - - 27 022
Uéty Géastnikov sporenia 33642672 33642672
Zisk/strata fondu 2 066 590 2 066 590
Pasiva spolu 44 825 35792812 35837637

22127




LEI UC FOND 3-02
[3[1]s[7]ofo[r[a]4[r[ATo[x]x[m[F[6]0]0]4]

Sl fafo [ I fifolal vl Jafefnly [ fol fof 0L [ 1 [ 1]
S IT JA B |l L I |T |A d. |d |s., a. |s.

Spolocnost pri riadeni rizik v doplnkovych ddchodkovych fondoch postupuje v zmysle platného znenia $tatitu
dopinkového ddchodkového fondu, zakona ¢. 650/2004 Z.z.., Smernicou o pracovnom postupe pri riadeni rizik
v dopinkovom ddchodkovom fonde a Opatrenim NBS ¢&. 1/2017 o rizikach a systéme riadenia rizik, vypoéte
celkového rizika a rizika protistrany v dopinkovom déchodkovom fonde.

Spolocnost investuje majetok v dopinkovych ddchodkovych fondoch so zasadou obozretného podnikania
a v sulade s pravidlami na obmedzenie a rozloZenie rizika. Spolo¢nost sleduje kazdodenné dianie na finanénych
trhoch s cielom identifikovat, posudit, vyhodnotit' a eliminovat rizika, ktoré mézu mat zasadny vplyv na vykonnost
a hospodarenie dopinkovych déchodkovych fondov.

Investi¢na politika vyplatného d.d.f. je konzervativna a prihliada na (éel zriadenia VF. Cielom investiénej politiky
je dosiahnut dlhodobé zhodnotenie majetku fondu pri nizkej Grovni rizika. Rizikovy profil Vyplatného d.d.f. vyplyva
zo stanovenej investicnej politiky a predstavuje najviac taki mieru rizika spojend s investovanim majetku vo
Vyplatnom d.d.f,, ktora je v dihopisovej zlozke majetku spojena s investovanim do dlhovych cennych papierov a
v pefaznej zlozke majetku je spojena s investovanim do nastrojov pefiazného trhu a terminovanych vkladov.

Riadenie rizik predstavuje komplexny systém ciastkovych cielov, procesov a postupov (identifikacia a analyza
rizik, meranie rizika pomocou primeranych nastrojov a metdd, uréenie miery prijatelnych rizik, sledovanie
zakonnych a internych limitov, véasné a presné hlasenia rizika, zaistovanie neprijatelnych pozicii a predchadzanie
nepredvidatelnym stratam), ktoré si nevyhnutné pre véasné, presné alspe$né zvladnutie riadenia rizik
v dopinkovom déchodkovom fonde.

KedZe trhovu hodnotu majetku v doplnkovom déchodkovom fonde ovplyviiuje viacero faktorov, je trhové riziko
velmi komplexné, zahffia viacero Giastkovych vzajomne sa ovplyviiujucich rizik. Za najddlezitejSie rizika z hladiska
sledovania povaZzujeme menové, urokové, kreditné ((verové) a akciové, uvedomujic si vplyv aj dalSich druhov
rizik akymi su napriklad inflané, reinvesti¢né, riziko likvidity, riziko protistrany a v neposlednom rade aj politické a
legislativne riziko.

Prehl'ad trhovych udalosti

Eurépa

e ECB zniZila hlavna refinanénu sadzbu o 0,25 % na 4,25 %. Ukazovatele inflacie spomaluju, rast miezd sa
utlmuje a podnikom sa dari absorbovat vysokeé (rokové naklady v ziskoch. Podmienky financovania su
stale restriktivne a timia dopyt, ¢o pomaha znizovat inflaciu. ECB ofakava pokradujlce ozdravovanie
ekonomiky,

e Rast HDP v eurozéne za 1Q24 dosiahol 0,4 % r/r. Sukromnu spotrebu podporuje klesajuca inflacia
a ozivujuca kupna sila. Ekonomika bloku sa odrazila viac ako sa o¢akavalo po miernej recesii v minulom
roku. Trh prace ostava odolny, nezamestnanost dosiahla historické minimum a priemysel sa dostava
z najhorsieho von.

e Spotrebitelské inflacia spomaluje, v juni dosiahla rast 2,5 % r/r, jadrova inflacia 2,9 % r/r. Inflaciu priméarne
pohanali ceny sluZieb, rast miezd a pridruzeny bazicky efekt. Mierne k rastu opat prispievaju energie.

e Dbvera investorov a podnikatelov po raste od zadiatku roka zacala opat klesat. Jedna sa o znamenie, ze
ekonomika po doterajSom odraze, mdze opat ¢elit stagnacii, obzvlast v priemysle. Podnikatelia stale trpia
slabym globalnym dopytom a nasledkami energetickej krizy Spotrebitelia ostavaju vahavy aj napriek rastu
prijmov a poklese inflacie o Eom svedcia nepresved¢ivé Cisla z maloobchodu.

o vysledky eurovolieb potvrdili vzostup nacionalistickych a antisystémovych stran. Rozhodnutie
franclzskeho prezidenta o vypisani predéasnych parlamentnych volieb priviedol k vyhre franclzsku
lavicu, Ziadne zoskupenie neziskalo va&sinu v parlamente. Podla analytikov budt mat vysledky volieb pre
domacu ekonomiku negativne désledky. Lavicové strany prina$aji obavy z udrzatelnosti verejnych
financii a v blizkom horizonte sa o¢akava dalSie zhorsenie ratingu,

e Globalne akcie sa vprvom polroku teSili dvojcifernej vykonnosti navzdory pretrvavajicim vysokym
urokovym sadzbam a narastu geopolitického napétia.
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Aktivita v americkom priemysle ISM sa nachadza v kontrakénom pasme. Aktivitu brzdi narast nakladov,
vstupnych cien a slaby dopyt, ktory sa podpisal pod vyrazny prepad novych objednévok. Miera
nezamestnanosti stipla v juni na 4,1 %. Trh prace pokraéuje v miernom ochladzovani. Priemerny rast
zamestnanosti za posledné tri mesiace spomalil najviac od roku 2021 a v daldich mesiacoch sa oéakava
narast po¢tu [udi, ktori Ziadaju o davku v nezamestnanosti. Dopyt po praci spomaluje a spomaluije aj rast
prijmoy,

Spotrebitelska inflacia v priebehu sledovaného obdobia spomalovala svoje tempo na 3,0 % r/r v juni. Pod
rast cien sa podpisuju hlavne ceny sluZieb a obzviast byvania, ale aj oni za¢inaju miere spomalovat.
Naopak, medziroény pokles prebieha u cien energii a ceny potravin stagnuju.

Néalada spotrebitelov v USA s bliZiacim sa polrokom zhorovala. Napriek zmierneniu inflacie pocituji
spotrebitelia s niz8imi prijmami frustraciu zo zhordujlcej sa finanénej situacie, za ktord mézu relativne
stale vysoké ceny. ZhorSenie sentimentu odraza aj vysoké naklady na byvanie a postupné vyéerpavanie
uspor, ktoré sa nahromadili po¢as pandémie,

Rast HDP v 2Q24 dosiahol 2,8 % r/r pri odhade 2,0 %. Rast bol odrazom vy3Sich investicii a zasob.
Spotrebitelské vydavky sice oproti 1Q24 zrychlili v porovnani s2Q23 sa spomalili. Prebiehajlce
ochladzovanie trhu prace s naslednym spomalenim rastu prijmov zosilnia spomalenie ekonomiky. Nie je
vyluéeny mierny narast nesplacania hypoték a utiahnutie opaskov u spotrebitelov,

Fed v sledovanom obdobi nemenil Grokové sadzby a ponechal ich v pasme 5,25 % - 5,50 %. Zmena
nastala utempa redukcia bilancie, ktoré sa zniZilo na 25 mid. USD z 60 mid. USD. Fed nepristupi
k zniZeniu sadzieb, pokial nebude silnejSie presvedéeny o udrZatelnejSom smerovani inflacie k 2 % cielu,
ktora je stale na pomerne vysokych Grovniach k éomu jej dopomahal silny trh prace. Ochladenie rastu
HDP USA vSak naklonil misky vah k prvému zniZeniu sadzieb na septembrovom zasadnuti.

HDP Ciny v 2Q24 expandovalo 4,7 % rir oproti 5,3 % v 1Q24 a podliezlo dokonca aj konzervativne
odhady. Ekonomika ma &o robit, aby udrZala aspori vlazné tempo obnovy. O spomalenie rastu sa pri¢inila
hlavne spotreba domacnosti a pokles v sektore sluZieb. Solidny rast si drzi priemysel, na potiahnutie celej
ekonomiky spolu s exportom to viak z daleka nestaéi. Cinska ekonomika stéle trpi nerovnovahou medzi
ponukou a dopytom. Priemyselna vyroba rastie, ¢o ukazuje na silnejucu ponuku, ale spotreba a sukromné
investicie podéiarkuju problémy na strane dopytu, ku ktorému svojim dielom prispievajl problémy na trhu
s byvanim.

Agentura Fitch zhorSila vyhlad krajiny zo stabilného na negativny, rating ostal na A+. Ekonomika krajiny
Celi rastlcej neistote pri prechode na nové modely rastu, ¢o predstavuije rizika pre verejné financie.
Pretrvavanie deflacnych tlakov. Otazna je ich udrZatelnost nakolko deflaéné tlaky pretrvavaju, realitna
kriza sa neskoncila a Uverova expanzia sa v novom roku spomalila.

Urokové riziko

Predstavuje riziko straty vyplyvajlce zo zmien Grokovych mier a ich vplyvu na hodnotu majetku v d.d.f.. Zmena
urokovych sadzieb na trhu ma dopad na ceny dlhovych cennych papierov a ovplyviiuje hodnotu celého portfolia.
V pripade rastu urokovych sadzieb ceny dihovych cennych papierov klesajl, naopak, v pripade ich poklesu ceny
dlhovych cennych papierov stupaji. Ceny dihovych cennych papierov sa pohybujl inverzne voci vynosom.

Prispevok Urokového rizika k celkovému zhodnoteniu bol negativny vo véetkych d.d.f. Charakteristickym
znakom vynosovych kriviek, ktorymi ocerujeme dihopisov zlozku majetku bol pokles Grokovych sadzieb na
medzibankovom trhu a nérast dlhej vynosovej krivky (2r a vy$3ie) a pokles sadzieb na medzibankovom trhu.

Dévody narastu vynosovych kriviek:

L]

spomalenie tempa poklesu inflacie. Centralni bankari potvrdili ponechanie restrikénej urovne dovtedy,
neddjde k ich uisteniu, Ze sa inflatné tlaky udrzatelne pribliZia k inflaénym ciefom CB,

Povzbudive vysledky americkej ekonomiky a nasledne oddialenie prvého zniZenia Urokovych sadzieb
Fedom,
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e  Silné udaje z amerického trhu prace v 1Q24, ktoré poukéazali na to, Ze americka ekonomika ostava odolna
voCi vysokym sadzbam. Silny impulz dostala USD vynosova krivka po inflaénych datach, ktoré viedli
k oddialeniu/posuvaniu zniZovania sadzieb z jina minimalne na september,
e ECB pristupila k v juni znizeniu hlavnej sadzby 0 0,25 % na 4,25 %. Podla ECB inflatné tlaky postupne
mizn(, ale mzdy rastu zvySenou rychlostou. Viyhladové indikatory vSak signalizuja utimovanie rastu miezd
(hlavny faktor, ktory ECB potrebuje pri dalSom znizovani vidiet). ECB ofakéva pokradujlce oZivenie
eurdpskej ekonomiky,
e slabé makroekonomické Udaje a priaznivé infladné data zverejnené v juni viedli k redukcii vynosovej krivky
s o¢akavanim dvoch zniZeni hlavnej sadzby Fedom este v tomto roku,
e uvolfiovanie menovej poliiky vPL aCR sa nateraz skonilo pre opatovny nérast inflacie voboch
krajinach,
e Vykonnost globalneho dihopisového trhu bola najhorsia za posledny rok,
e Urokové sadzby sa stale nachadzaju v restrikénom teritdriu a vynosové krivky maji inverzny charakter,

ich tvar je v8ak v porovnani so zaiatkom roku viac plochejsi.

Modifikovana duracia dihopisovej zloZky, ako nastroj na sledovanie citlivosti ceny dihopisu v zavislosti od zmeny
Urokovych sadzieb, sa vyvijala v stlade s investi¢nou stratégiou d.d.f. a odrazala investiéné aktivity suvisiace
s podmienkami a vyvojom na trhu. V sledovanom obdobi doslo k zvydeniu duracie a slvisela s vyuzitim
vysokych vynosov na trhu pred oéakavanym znizovanim Grokovych sadzieb centralnymi bankami. Obstarali sa
predovSetkym dihsie viadne dlhopisy.

Kreditné riziko

Predstavuje riziko straty, vyplyvajuce zo zhorSenia finanCnej situacie, alebo zlyhania emitenta pri plneni si
svojich zavézkov, ¢o mdZe mat za nasledok pokles hodnoty cennych papierov na trhu a vznik straty, vyplyvajuci
z drzby finanéného nastroja. Spoloénost sa pri obstaravani finanéného nastroja do svojho portfélia rozhoduje na
zaklade fundamentov a ratingu emitenta, resp. prislusného cenného papiera. Hodnotenie Gverovej kvality dihovych
cennych papierov vychédza z prideleného ratingu (pre emisiu alebo emitenta) od ratingovej agentary Standard &
Poor's, Fitch, Moody’s alebo inej registrovanej a certifikovanej ratingovej agentlry zo zoznamu ratingovych agentar
uverejnenom na webovom sidle NBS, nespolieha sa vsak nar.

Prispevok kreditného rizika, t.j. zniZenie rizikovej prirazky bol k celkovému zhodnoteniu pozitivny. V porovnani
§31.12.2023 dodlo k zlepSeniu kvality portfélia, ktory sa prejavil nérastom podielu dlhopisovej zlozky
v investiénom stupni resp. v poklese podielu dihopisovej zlozky v neinvestiénom stupni.

Dévody vyvoja rizikovych prirdZok:

zlepSenie podnikatelskej a investorskej nalady v EU a USA. Sentiment po potiatoénom optimizme a raste
od zaciatku roka (zniZenie sadzieb, pokles inflacie, oZivujlca globalna ekonomika), ku koncu roka spomalil
a signalizuje znaky stagnacie predovéetkym v priemysle pre pretrvavajice neistoty ohladne vyraznejsieho
ekonomickeho ozivenia a Ertajuce sa obmedzenia v medzinarodnom obchode. Aktivita rastla hlavne
oblasti sluzieb

spotrebitelia ostavaju vahavi aj napriek rastu prijmov aochladzovaniu inflacie, o&om svedéia
nepresvedcivé Eisla z maloobchodu. Brzdia ich pretrvavajlce infladné tlaky s negativnym dopadom na
rodinné financie. Spotrebitelia neutracaju, hoci ich prijmy rastl, lebo pocitujl narast neistoty
v ekonomickej oblasti,

Rychlejia expanzia eurdpskej ekonomiky aodolnost americkej ekonomiky aj pri vy$Sich Grokovych
sadzbach. Podporou (hoci uz slabnlcou) rastu oboch ekonomik boli spotrebitelské vydavky a silny trh
prace.

povzbudivé hospodarske vysledky firiem, obzvlast v IT sektore a bankovnictve. Ozivenie sektoru sluzieb.
Firmy uplatiiuju Setrenie nakladov, azavadzaju prvky efektivnosti riadenia a diverzifikacie na
celopodnikovych arovniach,
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o Klucovy ukazovatel rizika pre eurdpsky trh sa odrazil od dvojroéného minima a zacal stipat. Za narastom
rozdielu spreadov medzi krajinami z juznej Eurdpy aNemecka je rastuce rozpoltové napétie a prilisné
oddialovanie menového uvolfiovanie ECB,

e Vypisanie pred¢asnych parlamentnych volieb vo Francuzsku a obavy z narastu vplyvu krajnej pravice
znamenal vypredaj FR Statnych dlhopisov a rozsirenie spreadov oproti Nemecku na najvysSiu Groven od
roku 2013.

e geopolitické rizika, ktore prinasaju na trh vy$siu volatilitu (Blizky vychod, vojnovy konflikt RU-UA, vojenska
aktivita Severnej Korey, obchodné spory medzi Cinou a USA/EU),

e kzuZeniu spreadov / pokles RP vdaka poklesu rizikovej averzie doslo hlavne uHY
kategorie a korporatnych |G dlhopisov. U $tatnych emitentov (FR, CZ, MX, SR) nastal v sledovanom
obdobi mierny narast. Problémovou fazou prechadza realitny sektor ato hlavne v oblasti komerénych
nehnutefnosti. V globale na dihopisovom trhu prevladala risk on nalada aj napriek stale vysokym
urokovym sadzbam.

V sledovanom obdobi doslo k zmendm ratingu / vyhladu u viacerych emitentov, u ktorych sa posudzovali
realne fundamenty emitentov. Mierne prevaZovali zhor$enia ratingu resp. vyhladu.

e Hlavnou pri¢inou zhorenia ratingu/vyhladu bola
o nestalost cyklického prostredia a pokles spotrebitelskeho dopytu, ktory sa prejavil
v zhor3eni kreditnych ukazovatelov a poklese marzi a ziskov,
o situéacia na Blizkom vychode a moznost rozsirenia vojnového konfliktu do celého regiénu
bola dévodom zhorSenia ratingu u lzraelu s dérazom na dihodob( ekonomicki zataz
a narast verejného dlhu,
o tlak nafinanéné zdravie u developerov so zameranim na komeréné nehnutelnosti z dévodu
poklesu ocenenia ich majetku, vysokym urokovym sadzbam a nakladom na financovanie.
e U spolocnosti, u ktorych do$lo k zlep3eniu vyhladov/ratingu ako ddvody prevazovali zlepSenie
prevadzkovej vykonnosti, kreditnych ukazovatelov, zlepSenie generovania CF anarast marzi.
V pripade $tatnych emitentov sa jednalo o fungovanie zavedenych reforiem a znizovanie verejného
dihu resp. prijatie konsolidaCnych bali¢kov na znizenie deficitu a ocenenie Uspedného prekonania
pandémie a energetickej krizy.

Menové riziko

Prejavuje sa ako zmena vymennych kurzov jednotlivych mien, ktora okrem trhovej hodnoty cenného papiera

ovplyviiuje aj samotnu vy3ku vyplacaného kupoénu. Spoloénost preto vsulade s platnou legislativou o
dbchodkovom sporeni a Statitom doplnkového dochodkového fondu mdze realizovat obchody na obmedzenie
menového rizika, ktorymi sa eliminuji mozné kurzové straty v pripade posilnenia doméacej meny voci mene, v ktorej

bol

cenny papier denominovany. Na eliminaciu rizika méze vyuzivat menové derivaty, napr. menovy forward,

menovy swap, menova opcia.

V majetku fondu sa k 30/6/24 nenachéadzali Ziadne aktiva denominované v cudzej mene.

Sektorové riziko
Sektorové rozdelenie mé& v strednodobom horizonte dosiahnut priblizne taky stav, ktory zodpoveda
zadefinovanej kriteriainej matici. Sektorové riziko delime na 12 hlavnych sektorov. Najviac zastlipené boli
vladny a finanény sektor.

Geografické riziko
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Zaver

Geografické rozdelenie ma v strednodobom horizonte dosiahnut priblizne taky stav, ktory zodpoveda
zadefinovanej kriterialnej matici. Geografické riziko delime na pat geografickych oblasti. Najvacsie zastupenie mala
Eurépa nasledovana Aziou.

Sledované obdobie opét prinieslo velmi solidne vysledky v zhodnoteni d.d.f.. V ramei rizikovych faktorov
malo jednoznaCne najvacsi pozitivny vplyv na zhodnotenie akciové riziko, nasledované kreditnym
amenovym rizikom. Zapormym prispevkom, kvdli narastu vynosovych kriviek, sa prezentovalo Urokové
riziko a alternativne investicie pre pokles cien aktiv na trhu komerénych nehnutefnosti.

Platilo, Ze ¢im vy$Sie podstupované riziko a teda Cim vy$Si podiel akciovej zlozky, tym vy$sie zhodnotenie
d.d.f.. Zhodnotenie zodpovedalo zvolenej investicnej stratégie a k nej prislichajucemu rizikovému profilu,
Optimizmus z o¢akavaného uvolfiovania hlavnych menovych politik, odolnost americkej a rychlejsi rast
europskej ekonomiky, solidne hospodarske vysledky firiem prevazne z technologického sektora boli
faktormi, ktoré prispeli k rastu rizikového apetitu na trhoch v podobe rast trhovych hodnét finanénych
néstrojov a pomohli prekonavat historické maximé viacerych akciovych indexov a znizovat rizikové
prirazky emitentov. Zvy$ena inflacia sice stale udrziava hlavné centraine banky ostraZité, ochladzovanie
americkej ekonomiky (v duchu ,bad news is good news") zvySuje pravdepodobnost znizenia sadzieb
Fedom v tomto roku, ¢o dodalo v zavere 1H24 vietor do plachiet akciovym titulom,

Silny trh prace v USA aj EU a pomeme rychle tempo rastu miezd na jednej strane priaznivo ovplyvnili
spotrebitelske vydavky, na druhej strane zdrZiavali pokles tempa rastu inflacie a stéli za oneskorenim
znizovania sadzieb Fed a ECB, ¢o viedlo k dvojcifernému rastu vynosovych kriviek namiesto oéakavaného
poklesu na zaciatku roka ,

Osobitnou kategoriou, ktora na trhy vnasala vySsiu mieru volatilitu bola stale prebiehajica vojna na
Ukrajine a vojensky konflikt na Blizkom vychode, tlejiice spory v obchodnej vojne (Cina vs. USA/EU)
a vysledky eurovolieb s obavami narastu nesystémovych stran,

Investovanie do d.d.f. pokragovalo nastolenou stratégiou vychadzajicou z kriteriaingj matice s dérazom
na obstaravanie bezpecnejSich a kvalitnejSich aktiv (viadne a IG dlhopisy) a diverzifikaciu aktiv (ETF,
KTV). Premietlo sa to do zlep3enia ratingového profilu d.d.f., postupného zniZzovania podielu HY a zniZenia
volatility v porovnani s predchadzajicim obdobim,

Z pohladu RM sa prvy polrok vyzna&oval kiudnej§im obdobim v porovnani s predchadzajicim obdobim,
resp. rokmi. Sledované obdobie neprinieslo Ziadne nové vyznamné Sokové situécie typu pandémia, resp.
vojna na UA, Blizky vychod ¢i energeticka kriza. Trh rizika z existujlcich a trvajlcich udalosti pine
zapocital a absorboval, ¢im sa na trh dostala mensia davka volatility, ¢o v kombinacii s optimistickymi
o¢akavaniami investorov viedlo k Uspe$nému obdobiu z pohladu zhodnotenia a poklesu celkovénho rizika,
ktoré bolo komplexne vyjadrené vo vysledkoch VaR merani (odhadovana strata d.d.f. s urditou
pravdepodobnostou za urcité obdobie). Vysledky VaR vpomere k NAV d.d.f. opét zaznamenali
medziroCne pokles, ako dokaz o pokradujicom upokojovani situacie na trhu po objektivnej stranke
a vhodnou stratégiou obstaravania kvalitnych aktiv po subjektivnej stranke. Vysledky Sharpe ratia, ktory
vyjadruje vykonnost fondu k podstupovanému riziku, dosiahol kladné hodnoty vzhladom na vysledky
zhodnotenia d.d.f. a pokles volatility fondov.

Informacie o naslednych udalostiach

Po 30. juni 2024 nenastali Ziadne iné udalosti, ktoré by vyznamnym spdsobom ovplyvnili aktiva a pasiva fondu,
okrem tych, ktoré st uvedené vyssie a ktoré st vysledkom beznej innosti dopinkového dochodkového fondu.
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