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Uprostred leta na globdlnych akciovych trhoch prevladol vypredaj. V prvej %2
jula dosiahli akcie nové rekordné maxima, druhd % ukazala diametrdine iny
obraz. V prvej ¥ pokracoval trend od 12/2023 (okrem aprila) - vytrvalé oca-
kavanie znizovania US najvacsich CB, dobré vysledky spolo¢nosti USA a
ekonomicky rast, najma USA. SP500 zatvoril 15.7. na rekordnom maxime +
18,8 % YTD a Nasdaqg + 24,2 % YTD. Po spravach, ze USA zvazuju zékaz vy-
vozu ¢ipov do Ciny, prisiel otras. Po 8-mesa¢nom raste technolégii USA
(najma sektor polovodicov resp. ¢ipov) prisiel negativny dopad. Od 24.7. sa
pridali aj horsie vysledky spolo¢nosti z Magickej 7-micky. Na konci jula DAX -
1,1% (+ 5,4% YTD), CAC40 az - 2,5 %, FTSEI00 iba + 0,1 % (+ 5,7 % YTD).
Nikkei 225 si pripisal 10.7. rekordné maximum + 26,2 % YTD; no na konci
mesiaca uz len + 7,3 % YTD. Bola to reakcia na zvysenie US od japonskej CB.
HDP USA za 2Q + 2,8 % p.a. (odhad + 2 %). Nezamestnanost v USA za jun +
4,1 %, za maj + 4 %. Predpoklad je, ze v septembri déjde k prvému poklesu
US ato az 0 0,5 %. FED dsmykrat po sebe nezmenil US a uviedol, Ze inflacia
sa sice ochladzuje no ma pretrvavajlce obavy o ekonomiku USA. Vynos 10Y
UST - 0,36 % M/M na 4 %. Zasadala aj ECB, ale US nemenila. Inflacia v EMU
klesla z + 2,6 % (maj) na + 2,5 % Y/Y (jun). Vynos 10Y BUNDov - 0,19 % M/M
na 2,3 %. SP500 v juli rastol, ked rastli vSetky sektory okrem komunika¢ného
a IT sektora. Co bol aj dévod, pre¢o Nasdaq v juli oslabil. Na oceneni portfé-
lia sa pozitivne prejavil rast akcii okrem Japonska. [RP-rizikové prirdzky,
FED-ndhrada centralnej banky v USA, US-urokové sadzby, CB-centralna
banka, EMU-Eurdpska menova Unia, YTD - od zaciatku rokal.
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Hodnota NAV v EUR 25 460 938
Aktualna hodnota DDJ 0,055826
Pociato¢na hodnota DDJ 0,033194

V zmysle § 87i zékona 650/2004 uvadzame pociatocnu hodnotu DDJ ku diu zaéatia
vytvarania fondu (11. 3. 2020). STABILITA, d.d.s., a.s. zacala v zmysle $tatutu s evidencou DDJ
od 11. 3. 2020. V pripade pouzitia derivitov, mdze sucet zobrazenych tried aktiv presiahnut
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Nazov ISIN Podiel  podla regiénov podkladu-dopliiujtca informacia
1ISHARES CORE MSCI WORLD IEOOBAL5Y983  15,49% Africa /
2 UBS ETF MSCI ACWI H. EUR IEOOBYMIIKS7  14,95% Middle Latin
3 SPDR MSCI WORLD ACC IEOOBFYOGTI4  14,93% ) LI America:
4 X S&P 500 1C EUR IEOOBM67HW99  14,82% Asia; East; 0,14%; R
5 AMUNDI MSCI WORLD FROO10315770  14,79% 0.20%; = 57‘;‘_'
6 ISHARES MSCI WORLD EUR-H IEO0B441G979  14,70% s 30
7 AMUNDI MSCI WORLD V-ETF ACC LUI781541179  10,20%
8 Terminovany vklad 8/2024 0,39%
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Upozornenie: Vynosy z investovania majetku vo fonde dosiahnuté v minulosti, nie st zarukou buducich vynosov. Informacie o riziku pri investovani do fondu su zverejnené v Kltucovych

informaciach a Statute fondu dostupné na webovom sidle spolo¢nosti.



