Nazov DDF Stabilita konzervativny prispevkovy d.d.f., STABILITA, d.d.s., a.s.
Nazov DDS STABILITA, d.dss, ass.
Depozitar Slovenska sporitelia a.s. Vznik d.d.f. 19122022

Uprostred leta na globdlnych akciovych trhoch previlddol vypredaj. V prvej 2
jula dosiahli akcie nové rekordné maxima, druhd %2 ukazala diametralne iny
obraz. V prvej % pokracoval trend od 12/2023 (okrem aprila) - vytrvalé oca-
kdvanie znizovania US najvacsich CB, dobré vysledky spolo¢nosti USA a
ekonomicky rast, najma USA. SP500 zatvoril 15.7. na rekordnom maxime +
18,8 % YTD a Nasdaq + 24,2 % YTD. Po spravach, ze USA zvazuju zdkaz vy-
vozu ¢&ipov do Ciny, prisiel otras. Po 8-mesaénom raste technolégii USA
(najma sektor polovodicov resp. ¢ipov) prisiel negativny dopad. Od 24.7. sa
pridali aj horsie vysledky spolo¢nosti z Magickej 7-micky. Na konci jula DAX -
11% (+ 5,4% YTD), CAC40 az - 2,5 %, FTSEI00 iba + 0,1 % (+ 5,7 % YTD).
Nikkei 225 si pripisal 10.7. rekordné maximum + 26,2 % YTD; no na konci
mesiaca uz len + 7,3 % YTD. Bola to reakcia na zvys$enie US od japonskej CB.
HDP USA za 2Q + 2,8 % p.a. (odhad + 2 %). Nezamestnanost v USA za jun +
4,1 %, za maj + 4 %. Predpoklad je, ze v septembri dojde k prvému poklesu
US a to az 0 0,5 %. FED 6smykrét po sebe nezmenil US a uviedol, Ze inflacia
sa sice ochladzuje no ma pretrvavajuce obavy o ekonomiku USA. Vynos 10Y
UST - 0,36 % M/M na 4 %. Zasadala aj ECB, ale US nemenila. Inflacia v EMU
kleslaz + 2,6 % (maj) na + 2,5 % Y/Y (jun). Vynos 10Y BUNDov - 0,19 % M/M
na 2,3 %. SP500 v juli rastol, ked rastli vSetky sektory okrem komunika¢ného
a IT sektora. Co bol aj dévod, pre¢o Nasdaq v juli oslabil. Na oceneni portfé-
lia sa pozitivne prejavil pokles trokovej krivky v EUR a pokles RP dlhopisov
obchodnych spolo¢nosti v EUR (z ¢oho vyplyva rast cien dlhopisov) a rast
akcii. [RP-rizikové prirdzky, FED-nahrada centrdlnej banky v USA, US-
urokové sadzby, CB-centrdlna banka, EMU-Eurépska menova unia, YTD - od
zaciatku rokal.
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Nazov ISIN Podiel
LU0290357176 15,32%

2 X EUR CORPORATE BOND 1C LU0478205379 13,48%
11,62%

4 AMUNDI MSCI WORLD V-ETF ACC LU1781541179 9,42%
5 SPDRBBGEMLCL BD-ACC IECOBFWFPY67  9,18%
6 X EUR HY CORP BOND 1D LUN09942653 7,30%
7 IAD Prvy Realitny fond SK3110000682  6,84%
8 SPDR BBG EURO AGGREGATE IEOOB41RYL63 6,77%
19 Terminovany vklad 8/2024 5,67%
10 EU 6/2026 EUOOOA3KTGVS8 4,85%
1 BGARIA9/2023 XS2536817211  3,62%
12 AMUNDI MSCI ERP HI DIV-C LU1681041973 2,96%
113 X MSCIWORLD VALUEIC IEOOBL25JM42  2,89%

Hodnota NAV v EUR
Aktudlna hodnota DDJ
Pociato¢na hodnota DDJ

881306 Modifikovana duracia dlho -
0,035408 pisovych a penaznych in -
0,033194 vesticii 3,69

V zmysle § 87i zékona 650/2004 uvadzame pociatocnu hodnotu DDJ ku driu zacatia
vytvdrania fondu (19. 12. 2022). STABILITA, d.d.s., a.s. zacala v zmysle $tatutu s evidencou DDJ
0d 19.12. 2022. V pripade pouzitia derivatov, méze sucet zobrazenych tried aktiv presiahnut
100 %.
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doplnkova déchodkova spolo¢nost
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Upozornenie: Vynosy z investovania majetku vo fonde dosiahnuté v minulosti, nie st zarukou buducich vynosov. Informacie o riziku pri investovani do fondu su zverejnené v Kltucovych

informaciach a Statute fondu dostupné na webovom sidle spolo¢nosti.



