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V maji americké akcie rastli a su za tym tri faktory. 1. Vyborna vysledkova
sezéna v USA za 1Q znadi, ze podnikom sa dari aj napriek vysokym US. 2.
FED US neznizil, ale zmiernil kvantitativne utahovanie (predaj SD mesacne
len za 25 mld. USD miesto 60). 3. Cisla z trhu prace USA - v aprili sa vytvori-
lo menej novych pracovnych miest, ako sa cakalo, a spomalil sa aj rast
miezd. To naznacovalo, Zze FED by mohol predsa len za¢at znizovat US. Vy-
sledkova sezdna bola v Eurdpe oproti USA horsia, aj ked predsa len lepsia,
nez sa Cakalo. V SP500 uz zverejnilo vyse 90 % podnikov a trzby rastli + 4 %
Y/Y a zisky takmer + 6 %. Pritom analytici o¢akavali trzby + 3 % a zisky - 3
%. Europskym podnikom sa darilo horsie. Zatial zverejnili 2/3 firiem a trzby
-4 % a zisky - 5 %. Kym trzby dopadli v sulade s o¢akdvaniami, predpokladal
sa pokles 0 3 %, zisky prijemne prekvapili. Cakal sa totiz - 13 %, o 8 % viac,
ako je doterajsia realita. Indexy SP500, DJIA, Nasdaqg a Stoxx 600 sa preto
dostali na historické maxima. Eurdpske akcie klesli, paradoxne v case, ked
ECB hovori, ze ma inflaciu pod kontrolou. Viaceri z ECB hovorili o znizovani
US, stane sa tak asi na najblizséom zasadnuti 6. juna. Situdcia na &inskom
realitnom trhu sa nezlepsuje a vldda poziadala lokalne autority, aby nakupo-
vali nepredané nehnutelnosti a zmenili ich na socidlne byvanie. Na oceneni
portfélia sa napriek poklesu RP dlhopisov obchodnych spolo¢nosti v EUR
negativne prejavil velmi maly rast Urokovej krivky v EUR (z ¢oho vyplyva
pokles cien dlhopisov). [RP-rizikové prirdzky, FT-financné trhy, FED-
néhrada centralnej banky v USA, US-trokové sadzby, SD-§tatne dlhopisy,
CB-centralna banka, EMU-Eurdpska menova unial.

100%
90%
80%
70%
60%
50%
40%
30%
20%
10%

0%

85,67Y

14.66%

-

Periazné_inv

0,00%

Dlhopisové_inv

Akciové_inv Iné_inv

Hodnota NAV v EUR
Aktudlna hodnota DDJ
Pociato¢na hodnota DDJ

43 324 088 Modifikovana durécia dlho -
0,038356 pisovych a penaznych in -
0,033194 vesticii 3,08

V zmysle § 87i zakona 650/2004 uvédzame pociatoént hodnotu DDJ ku diu zacatia

vytvérania fondu (1.4.2007). STABILITA, d.d.s., a.s. zacala v zmysle Statutu s

evidencou DDJ od 1. 6. 2009.
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Nazov ISIN Podiel
1X EURZ GOVT BOND 5-7 1C LU0290357176  18,31% ) Lati .
2 X EUR CORPORATE BOND LU0478205379  9,28% Asia; aun Af_ﬂca /
3 ISHARES EURO CORP 1-5YR IEOOB4L60045  5,60% North 8,21%; America; Middle
4 ISHARES CORE EURO CORP BOND IEOOB3F8IR35  4,03% America; 2,75%; East;
5 X EUR CORP BND YIELD PLUS 1D |IEOOBYPHT736  3,68% 4,16%; 1,49%;
6 SLOSPO 10/2025 SK4000017927  3,50%
7 Terminovany vklad 4/2025 3,48%
8 Terminovany vklad 3/2025 3,02%
9 PHILIP 2/2029 XS2104985598  2,98%
10 MEX 4/2029 XS1054418600  2,74%
11 INDON 2/2027 XS2100404396  2,61%
12 ROMANI 9/2028 XS$2689949399  2,47%
13 SPPEUS 2/2025 XS1185941850  2,38%
14 Terminovany vklad 11/2024 2,36%
15 TPEPW 7/2027 XS1577960203  2,19%
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Upozornenie: Vynosy z investovania majetku vo fonde dosiahnuté v minulosti, nie st zarukou budtcich vynosov. Informdcie o riziku pri investovani do fondu st zverejnené v Klicovych

informécidch a Statute fondu dostupné na webovom sidle spolo¢nosti.



