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V madji americké akcie rastli a su za tym tri faktory. 1. Vyborna vysledkova
sezéna v USA za 1Q znaéi, ze podnikom sa dari aj napriek vysokym US. 2.
FED US neznizil, ale zmiernil kvantitativne utahovanie (predaj SD mesa¢ne
len za 25 mld. USD miesto 60). 3. Cisla z trhu préce USA - v aprili sa vytvori-
lo menej novych pracovnych miest, ako sa cakalo, a spomalil sa aj rast
miezd. To naznacovalo, ze FED by mohol predsa len zacat znizovat US. Vy-
sledkova sezéna bola v Eurdpe oproti USA horsia, aj ked predsa len lepsia,
nez sa Cakalo. V SP500 uz zverejnilo vyse 90 % podnikov a trzby rastli + 4 %
Y/Y a zisky takmer + 6 %. Pritom analytici o¢akavali trzby + 3 % a zisky - 3
%. Europskym podnikom sa darilo horsie. Zatial zverejnili 2/3 firiem a trzby
-4 % a zisky - 5 %. Kym trzby dopadli v sulade s o¢akavaniami, predpokladal
sa pokles 0 3 %, zisky prijemne prekvapili. Cakal sa totiz - 13 %, 0 8 % viac,
ako je doterajsia realita. Indexy SP500, DJIA, Nasdaq a Stoxx 600 sa preto
dostali na historické maxima. Eurdpske akcie klesli, paradoxne v Case, ked
ECB hovori, ze ma inflaciu pod kontrolou. Viaceri z ECB hovorili o znizovani
US, stane sa tak asi na najblizsom zasadnuti 6. juna. Situacia na &inskom
realitnom trhu sa nezlepsuje a vlada poziadala lokalne autority, aby nakupo-
vali nepredané nehnutelnosti a zmenili ich na socidlne byvanie. Na oceneni
portfdlia sa napriek velmi malému rastu urokovej krivky v EUR (z ¢oho vy-
plyva pokles cien dlhopisov), pozitivne prejavil pokles RP dlhopisov ob-
chodnych spolo¢nosti v EUR a rast akcii. [RP-rizikové prirdzky, FT-finan¢né
trhy, FED-nadhrada centralnej banky v USA, US-Urokové sadzby, SD-$tatne
dlhopisy, CB-centralna banka, EMU-Eurépska menova unia].
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Nazov ISIN Podiel
1 Terminovany vklad 6/2024 16,27%
2 Terminovany vklad 12/2024 12,17%
'3 XEURZGOVTBOND5-71C LU0290357176  9,84%
4 X EUR CORPORATE BOND 1C LU0478205379 9,74%
5 SPDRBBG EMLCL BD-ACC IEOCOBFWFPY67  9,51%
6 AMUNDI MSCI WORLD V-ETF ACC LU1781541179 9,45%
7 IAD Prvy Realitny fond SK3110000682  7,18%
8 SPDR BBG EURO AGGREGATE IEOOB41RYL63 6,97%
9 EUG026 EUOOOA3KTGV8  5,04%
10 X EUR HY CORP BOND 1D LUN09942653 3,99%
1 BGARIA9/2023 XS2536817211  3,78%
12 AMUNDI MSCI ERP HI DIV-C LU1681041973 3,04%
113 X MSCIWORLD VALUEIC IEOOBL25JM42  297%

Hodnota NAV v EUR
Aktudlna hodnota DDJ
Pociato¢na hodnota DDJ

835 926 Modifikovana durécia dlho -
0,034795 pisovych a penaznych in -
0,033194 vesticii 3,06

V zmysle § 87i zékona 650/2004 uvadzame pociatocnu hodnotu DDJ ku driu zacatia
vytvdrania fondu (19. 12. 2022). STABILITA, d.d.s., a.s. zacala v zmysle $tatutu s evidencou DDJ
0d 19.12. 2022. V pripade pouzitia derivatov, méze sucet zobrazenych tried aktiv presiahnut
100 %.
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doplnkova déchodkova spolo¢nost
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Upozornenie: Vynosy z investovania majetku vo fonde dosiahnuté v minulosti, nie st zarukou buducich vynosov. Informacie o riziku pri investovani do fondu su zverejnené v Kltucovych

informaciach a Statute fondu dostupné na webovom sidle spolo¢nosti.



