Nazov DDF Stabilita vyplatny d.d.f., STABILITA, d.d.s., a.s.
Nazov DDS STABILITA, d.d.s, a.s.
Depozitar Slovenska sporitelha a.s. Vznik d.d.f. 1.4.2007

Ucastnici FT na zaciatku mesiaca posudzovali makro-ekonomické spravy naopak
- dobré boli zI¢, lebo znamenali dalsie zvysovanie US a zIé spravy boli dobré,
lebo znamenali, ze FED velmi prisny nebude. Zaroven sa obavali recesie a vycka-
vali, kym sa inflacia dostane na vrchol. Makrospravy boli zmiesané, no tie najdo-
leZitejsie boli prili§ optimistické, aby zastavili zvy$ovanie US. Uprostred mesiaca
prislo upokojenie a RP na dlhopisoch zo Spekulativheho pasma klesli o viac ako
40 bodov (pri poklese vynosu cena dlhopisov rastla). Udaje z trhu prace napo-
vedali, ze FED neprestane so zvy$ovanim US, pretoze pracovny trh je ,az prili§
silny“ a inflacia si drzi vysoké hodnoty (jun + 9,10 % a jul + 8,50 % Y/Y). Inflacia
v Nemecku v juli stagnovala pri + 7,50 % Y/Y. V konci mesiaca U¢astnikov FT
znepokojila aj zapisnica FEDu, kde vyjadril obavu, ze zvysovanie US by mohlo
byt prilis prudké. Investori zvacsa predavali akciové pozicie, indexy skoncili s
vyraznymi stratami. Dévodom bolo vystupenie $éfa FED (Jackson Hole), ktory
naznacil, ze zvy$ovanie US bude pokracovat vyraznym tempom a je nutné ,,bo-
jovat“ s inflaciou (8,50 % je 40 ro¢né maximum) aj na ukor spomalenia hospo-
darskeho rastu, ¢i ochladzovania trhu prace. Na rychlo rasttice ceny vsak podla
neho neexistuje rychly liek. FED naposledy zvysil US (o 0,75 %) do pasma 2,25-
2,50 %, preto sa predpokladd, ze na dalsom zasadnuti (21.9.) zvy3i US rovnako.
ECB sa pripravovala 8.9. zvysit US o0 0,5 % - ¢o by mohlo sposobit problémy
juzanskym krajindm (najma Taliansku) pri splacani svojho dlhu. Peking US (na
hypotekarnych dveroch) znizil, najma aby podporil krachujuci realitny trh. CB v
Australii, Brazilii, Indonézii a vo Velkej Britanii zvysovali US. CNB ich nezmenila.
Na oceneni portfélia sa popri pretrvavajlucich dopadoch sankcii proti Rusku
negativne prejavil rychly rast Urokovej krivky v EUR (z ¢oho vyplyva pokles cien
dlhopisov) a rast RP k dlhopisom. [RP-rizikové prirdzky, FT-financné trhy, FED-
nahrada centrdlnej banky v USA, US-Urokové sadzby].
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Nazov Mena Podiel
1iShares EUR Corp Bond 1-5 EUR 17,23%
2 Xtrackers Il EUR Corp Bond EUR 13,20%
3 iShares Core Corp Bond EUR 5,98%
4 Xtrackers iBoxx EUR Corp Bond Yield Plus EUR 5,25%
5 SLOSPO 10/2025 EUR 5,06%
6 CZGB 10/2023 CZK 3,53%
7 INDON 6/2023 EUR 3,49%
8 VGPBB 9/2023 EUR 3,09%
9 SPPEUS 2/2025 EUR 2,87%

10 TPEPW 7/2027 EUR 2,78%
11 ILDFP 4/2025 EUR 2,65%
12 iShares Corp Bond BBB-BB EUR 2,47%
13 SIGMA 2/2024 EUR 2,42%
14 ROMANI 2/2026 EUR 2,29%
15 ERSTBK 7/2028 EUR 2,07%

Hodnota NAV v EUR
Aktudlna hodnota DDJ
Pociato¢na hodnota DDJ

28 912 220 Modifikovand durdcia dlho -
0,035928 pisovych a penaznych in -
0,033194 vesticii 2,94

V zmysle § 87i zakona 650/2004 uvédzame pociatoént hodnotu DDJ ku diu zacatia

vytvérania fondu (1.4.2007). STABILITA, d.d.s., a.s. zacala v zmysle Statutu s

evidencou DDJ od 1. 6. 2009.
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Upozornenie: Vynosy z investovania majetku vo fonde dosiahnuté v minulosti, nie st zarukou buducich vynosov.

informécidch a Statute fondu dostupné na webovom sidle spolo¢nosti.

Informédcie o riziku pri investovani do fondu su zverejnené v Klicovych



