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Nazov doplnkového déchodkového fondu : Stabilita vyplatny d.d.f., STABILITA, d.d.s., a.s.
Datum vzniku doplnkového déchodkového fondu : 1.4.2007

Depozitar : Slovenska sporitelia a.s.

Komentar portfélio manazéra Udaje o menovom riziku fondu

Zaciatkom mesiaca ECB nastartovala akcie a Fed sa zblaznil a zahajil

tretie kolo tlagenia dolarov, &im pripravil Eurépe ,inflaéné peklo®. Novo- Podiel mien na majetku fondu k

vytlaéené doldre dvihaju ceny komodit a akcii nahor. Ekonomike vSak 28.9.2012

dlhodobo nepomdZzu. To v8ak nie je dobra sprava pre Eurépu. Drahsia e

ropa totiz zvysi ceny za pohonné latky, tym opat zdrazeju potraviny a

zacne rast inflacia. Na akciovych trhoch udavala ton ECB. Ohlasenie

programu nakupu dlhopisov vyrazne znizilo, dokonca vraj mozno od-

stranilo riziko, Ze niektora vacsia krajina eurozény zbankrotuje, ¢o sa

postaralo o silny apetit po riziku. Fed v poslednom protokole oznamil, ze EUR

pokial sa data z ekonomiky neza&nl vyrazne zlep$ovat, tak je priprave- 100,00%

ny dalej uvolfiovat, €o na FT zvySilo o¢akavania dalSieho uvolfiovania a

dalSej rally na akciovych trhoch. CB -ky sa tak postarali o to, Ze index

EuroStoxx50 si pripisal 4 % a S$ir§i US index S&P 500 2,2 %. Spravy z

ekonomiky a ani z podnikovej sféry tieto rasty v§ak neopodstatriuji, na-

priklad Intel vyrazne znizil prognézy trzieb na 3Q z 13,8 az 14,8 mid.

USD na 12,9 az 13,5 mld., ¢o je dal§im dékazom zhorSovania vyhliadok

pre podnikovu sféru a ukazuje, Ze tento su€asny apetit po riziku ma s
realnymi vyhliadkami spolo¢nosti spolo¢né len malo. US zniZilo Turec-

ko, Madarsko; ponechali ECB, FED a zvysili opat Rusko. [US — urokova Spolu
sadzba, ECB — eurdpska centralna banka, FED - americka centralna banka, FT — finan¢né 0.00%
trhy, CB- centralne banky]

Udaje o trhovom riziku fondu Udaje o geografickom riziku fondu

Trhové riziko fondu k 28. 9. 2012 CGesko 6,98 %

Holandsko 20,58 %

PENAZNE Chorvatsko 9,72 %

INVESTICIE irsko 1,54 %

15,86% Luxembursko 3,84 %

Madarsko 5,86 %

Polsko 0,00 %

Portugalsko 3,01 %

Rakusko 4,01 %

DLHOPISY Rumunsko 2,96 %

84,14% Slovensko 17,74 %

Spanielsko 5,30 %

Svédsko 3,06 %

Udaje o najviésich investiciach fondu Taliansko 15,40 %

Nazov Mena Podiel Spolu 100,00 %
1 CROATIA 1/2015 EUR 9,72%
2 SNSSNS 3/2013 EUR 8,84%

4 KBC 3/2013 EUR 6,04% 1
5 HZL VUB 4/2013 EUR 5,97%
6 MOLHB 10/2015 EUR 5,86% 12

7 PSS 10/2012 EUR 5,01%
8 MTNA 6/2013 EUR 3,84% 10
9 KTV 6/2013 2,40 EUR 3,19%
10 TITIM 1/2016 EUR 3,15% 8
11 VOEST 3/2013 EUR 3,10%
12 BOSPW 5/2016 EUR 3,06% 6
13 SRGIM 7/2016 EUR 3,03%
14 IBESM 10/2014 EUR 3,02% 4
15 RENEPL 12/2013 EUR 3,01%

Vyvoj cistej hodnoty majetku od vzniku fondu [ v € ]
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37 000 000

32000 000

Upozornenie: Udaje o vynosoch fondu uvedené v grafe sa mdzu v désledku réznej vysky a
frekvencie prispevkov odliSovat od zhodnotenia finanénych pros-triedkov na osobnom ucte
ucastnika alebo poberatela davky

27 000 000

22 000 000

17 000 000 Modifikované duracia fondu

Duracia 1,451
12 000 000 ’
Modifikovana duracia 1,382

7 000 000

Aktualna hodnota DDJ
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T w1 4 7m1 471 47m14rmq 47  HodombDl 0,037279
Pociato¢na hodnota DDJ 0,033194
Cista hodnota majetku fondu V zmysle § 87i zakona 650/2004 uvadzame pociatodnti hodnotu DDJ ku diiu zadatia
Hodnota NAV 34 724 954 EUR vytvérania fondu (1.4.2007).
1046 123 972 SKK STABILITA, d.d.s., a.s. zatala v zmysle $tatitu s evidencou DDJ od 1. 6. 2009.

Upozornenie: Vynosy z investovania majetku vo fonde dosiahnuté v minulosti nie sti zarukou buducich vynosov. Udaje o vyvoji hodnoty majetku vo fonde a vynosov z investovania majetku vo
fonde nepredpovedaju vyvoj tychto ukazovatelov v budicnosti. So sporenim v doplnkovych déchodkovych fondoch je spojena rézna miera rizika, ktoré zavisi od konkrétnej investicnej stratégie
fondu. Hodnota prispevkov na doplnkové déchodkové sporenie ako aj vynosy z investovania vo fonde mozu stupat alebo klesat' a ucastnik nemusi dostat’ spat celkovi nasporend sumu
prispevkov na doplnkové dochodkové sporenie. Ciel investi¢nej stratégie sa aj napriek vynaloZeniu odbornej starostlivosti nemusi podarit dosiahnut. Spolo¢nost Ziadnym spésobom negarantuje
dosiahnutie ciela investicnej stratégie.



