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Hodnota NAV 283 212 900 EUR

AT bol pod tlakom, ked sa investori opét obavali obchodnej vojny USA - Aktudlna hodnota DDJ 0,040421

CINA. Ekonomika USA dosiahla velmi dobré &isla. Naproti tomu eurépske Pociato¢na hodnota DDJ 0,033194 Mod. duracia 5,12
¢isla boli vyrazne slabsie, napr. priem. produkcia GE 1,1%; FR 1,8%; USA

4,2%. Noznice medzi ekonomikou USA a Eurépy sa roztvaraji. AT pred- V zmysle § 87i zakona 650/2004 uvadzame pociatoénu hodnotu DDJ ku diu zacatia

pokladal, e FED schladi trhy zvy$enim US a tak opat vzrastol vynos vytvarania fondu (1.4.2007). STABILITA, d.d.s., a.s. zaCala v zmysle $tatitu s
(klesla cena) 10R SD USA nad 3% a 2R na 2,8%. Euféria sa preniesla na evidencou DDJ od 1. 6. 2009.

AT a index S&P 500 a DJ zatvorili opat na historickom maxime. Nakoniec

FED zvysil zakladnu US o 0,25 % na 2,25%. Zaroveh uviedol, Ze tento rok

planuje eSte jedno zvySenie, v roku 2019 dalSie 3 zvySenia (kazdé zvyse- _
nie po 0,25%). ECB odvazne kontrovala aspori verbalne, ked najprv pre-

zident ECB M. Draghi tvrdil, Ze inflacia je na vzostupe a potom ¢len rady 6,00%
guvernérov ECB E. Nowotny povedal, Ze aktualne je EMU vo velmi dobrej
hospodarske;j situacii a US by mali rast skor ako sa véeobecne o¢akava. 5,00%
Talianska vlada pocita v navrhu rozpoctu pre 2019 s vySS§im schodkom,

nez sa doteraz planovalo, &o zrejme povedie k otvorenému sporu s EU, 4,00%
ktora pozaduje znizenie dlhu. Pad talianskeho akciového indexu nasledo-

vali aj dal$ie indexy EU. Vynos 10R SD naopak vzrastol (klesla cena) az 3,00%
na uroven 3,25%. Analytici predpokladaju, Ze ratingové agentury zhorsia

rating krajiny, o mdéze znamenat posunutie Talianska az do Spekulativ- 2.00%
neho pasma, ¢o este viac zdrazi obsluhu talianskeho dlhu. Pokraduje ’
negativna situacia v Turecku, kde CB zvysila US zo 17,75% na 24%, 1.00%
spomedzi krajin G20 ma vys$Sie sadzby uz len Argentina (60%). Pri oce- ’
neni portfélia prevliadol pozitivny efekt z poklesu rizikovych priraZzok dlho- 0.00%

pisov nad negativnym efektom narastu vynosovych kriviek. [US — arokové uUsD
sadzby, SD — $tatne dlhopisy, AT — akciovy trh, MMF — Medzinarodny menovy fond, CB
— centrélna banka, RP — rizikové prirazky]

70% 62,65% 35%
60% 30% B
50% 25% e e
20% N N N
40% 15% | || | |
30% 26,06% 10% — | | | | ||
20% 5% | O B | ||
% . . . . . . \
10% 8.08% 3.21% o & - « © Y e o
0% i i S s BN < 8 - © © N =
Dlhopisovéinv. Akciovéinvesticie Inéinvesticie Periaznéinvesticie © °
Nazov Mena Podiel irsko 11,88
1 iShares MSCI World EUR 5,02% Nemecko 511 USA 9,08
2 iShares EURO Div UCITS EUR 4,77% .
3 iShares Euro HY Corp Bond EUR 4,71% 50% L DE sUS LUK mLU
4 iShares US Preferred Stock usD 3,60% 45%
5 BNP PARIBAS FLEXI llI EUR 3,53% 40%
6 iShares Euro STOXX 50 EUR 3,31% 35%
7 iShares JP Morgan EM Bond EUR 3,25% 30%
8 db Physical Gold EUR H EUR 2,88% 25%
9 iShares MSCI India usb 2,44% 20%
10 BTPS 9/2028 EUR 2,43% 15%
11 EDF 4/2030 EUR 2,28% 10%
12 FRTR 4/2029 EUR 2,12% 5%
13 iShares S&P 500 EUR H EUR 2,09% 00;
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Upozornenie: Udaje o vynosoch fondu uvedené v grafe sa mdzu v désledku roznej vysky a
140 000 000 frekvencie prispevkov odliSovat od zhodnotenia finanénych pros-triedkov na osobnom uéte

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 Ucastnika alebo poberatela davky

Upozornenie: Vynosy z investovania majetku vo fonde dosiahnuté v minulosti nie st zarukou budtcich vynosov. Udaje o vyvoji hodnoty majetku vo fonde a vynosov z investovania majetku vo
fonde nepredpovedaju vyvoj tychto ukazovatelov v budicnosti. So sporenim v doplnkovych déchodkovych fondoch je spojena rézna miera rizika, ktoré zavisi od konkrétnej investi¢nej stratégie
fondu. Hodnota prispevkov na dopInkové dochodkové sporenie ako aj vynosy z investovania vo fonde mézu stipat alebo klesat a U€astnik mdze dostat vy$siu alebo nizsiu Ciastku ako celkovd
nasporenu sumu prispevkov na doplnkové déchodkové sporenie. Ciel investinej stratégie sa aj napriek vynaloZeniu odbornej starostlivosti nemusi podarit dosiahnut. Spolo¢nost’ Ziadnym
spdsobom negarantuje dosiahnutie ciela investinej stratégie.
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