
31.5.2017
Názov DDF Stabilita príspevkový d.d.f., STABILITA, d.d.s., a.s.
Názov DDS STABILITA, d.d.s, a.s. Hodnota DDJ Durácia
Vznik d.d.f. 1.4.2007 Aktuálna hodnota DDJ 0,040817 Durácia 5,48
Depozitár d.d.f. Slovenská sporiteľňa a.s. Počiatočná hodnota DDJ 0,033194 Mod. durácia 5,39
Hodnota NAV 264 441 730 EUR
Komentár portfólio manažéra V zmysle § 87i zákona 650/2004 uvádzame počiatočnú hodnotu DDJ ku dňu začatia

vytvárania fondu (1.4.2007). STABILITA, d.d.s., a.s. začala v zmysle štatútu s 

evidencou DDJ od 1. 6. 2009.

Údaje o menovom riziku fondu

Prehľad podielu nezabezpe čených mien
EUR/USD 7,14%

Údaje o trhovom riziku fondu

Prehľad dlhopisovej zložky pod ľa splatnosti

Údaje o geografickom riziku fondu v akciovej zložke  [ v %]
Írsko 13,11 USA 6,99 Spolu

Mesačná správa o vývoji investovania v majetku doplnkové ho dôchodkového fondu

DLHOPISY
61,18% AKCIE

31,08%

PEŇAŽNÉ 
INVESTICIE

7,75%

Trhové riziko fondu k 31. 5. 2017

0%

10%

20%

30%

40%

50%

0
 -

0
,2

5

0
,2

5
 -

1

1
 -

3

3
 -

5

5
 -

7

7
 -

1
0

1
0

 -
1

2

EUR
68,60%

USD
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Podiel mien na majetku fondu k 31.5.2017

FED ponechal kľúčovú ÚS nezmenenú. Opäť poukázal na dobre sa 
vyvíjajúci trh práce a spomalenie rastu ekonomiky v 1Q označil "za 
pravdepodobne krátkodobú záležitosť". To signalizuje, že k zvýšeniu 
ÚS by mohlo dôjsť už na ďalšom, júnovom zasadnutí. Naposledy zvý-
šil FED ÚS v marci, druhýkrát za tri mesiace, a to o 0,25 % na rozpätie 
od 0,75 do 1 %. Okrem toho FED vtedy dodal, že v tomto roku pred-
pokladá ešte dve ďalšie zvýšenia. V roku 2018 počíta s tým, že ÚS sa 
zvýšia trikrát a trikrát by to malo byť aj v roku 2019. FED začal aktívne 
zväzovať významnú zmenu svojej politiky – ľudovo QE naruby. V pod-
state by išlo o obrátené kvantitatívne uvoľňovanie – o znižovanie veľ-
kosti jeho súvahy. Investori tak začínajú mať väčší záujem o to, aké 
dopady môže „obrátené QE“ priniesť. Voľby vo Francúzsku vyhral s 
jasnou prevahou centrista Macron, krajne pravicová politička Le Peno-
vá uznala porážku. Macron získal 66 % hlasov, Le Penová 34 %. O 
náladách francúzskych voličov hovorí aj fakt, že podľa odhadov bolo 
do urien hodených 4,2 mil. neplatných hlasov, čo je asi 9 % zapísa-
ných voličov, čo je rekord. OPEC sa rozhodla predlžiť dohodu o ob-
medzení ťažby o 9 mesiacov do marca 2018. K dohode sa pripojila 
zhruba desiatka ďalších krajín mimo ropný kartel, vrátane Ruska. Po 
predĺžení obmedzenia však cena ropy klesla. Finálna dohoda „iba“ o 
obmedzení produkcie ropy na ďalších 9 mesiacov sklamala trhy a 
cena ropy prepadla o 5 %. [ÚS – úrokové sadzby, FED – združenie 
riaditeľov bánk, suplujúcich centrálnu banku] 
 

Írsko 13,11 USA 6,99 Spolu
Údaje o najvä čších investíciách fondu Nemecko 4,59 UK 0,39 31,08
     Názov Mena Podiel LU 6,00
  1 iShares EURO Div UCITS EUR 5,60%
  2 iShares Euro HY Corp Bond EUR 4,83%
  3 BNP PARIBAS FLEXI III EUR 3,82%
  4 iShares Euro STOXX 50 EUR 3,77%
  5 iShares US Preferred Stock USD 3,49%
  6 FRTR 10/2025 EUR 3,41%
  7 iShares MSCI India USD 2,74%
  8  iShares JP Morgan EM Bond EUR 2,68%
  9 EIB 10/2025 EUR 2,61%
10 POLAND 1/2025 EUR 2,51%
11 KFW 1/2023 EUR 2,43%
12 BGB 3/2028 EUR 2,30%
13 HB REAVIS REIF EUR 2,18%
14 ROMANI 4/2024 EUR 2,16%
15 DT 6/2030 USD 2,07%
  Vývoj čistej hodnoty majetku od vzniku fondu                    [ v € ]  Výnos od vzniku fondu za posledné 3 r oky              [ v % netto] 

Upozornenie:  Údaje o výnosoch fondu uvedené v grafe sa môžu v dôsledku rôznej výšky a 
frekvencie príspevkov odlišovať od zhodnotenia finančných pros-triedkov na osobnom účte 
účastníka alebo poberateľa dávky

Upozornenie: Výnosy z investovania majetku vo fonde dosiahnuté v minulosti nie sú zárukou budúcich výnosov. Údaje o vývoji hodnoty majetku vo fonde a výnosov z investovania majetku vo 
fonde nepredpovedajú vývoj týchto ukazovateľov v budúcnosti. So sporením v doplnkových dôchodkových fondoch je spojená rôzna miera rizika, ktorá závisí od konkrétnej investičnej stratégie 
fondu. Hodnota príspevkov na doplnkové dôchodkové sporenie ako aj výnosy z investovania vo fonde môžu stúpať alebo klesať a účastník nemusí dostať späť celkovú nasporenú sumu 
príspevkov na doplnkové dôchodkové sporenie. Cieľ investičnej stratégie sa aj napriek vynaloženiu odbornej starostlivosti nemusí podariť dosiahnuť. Spoločnosť žiadnym spôsobom negarantuje 
dosiahnutie cieľa investičnej stratégie.
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