31.1.2017

Néazov DDF Stabilita prispevkovy d.d.f., STABILITA, d.d.s., a.s.

NazovDDS ~ STABILITA, dds, as. HodnowbDI  Duia
Vznik d.d.f. 1.4.2007 Aktualna hodnota DDJ 0,040048 Duracia 5,67
Depozitar d.d.f. Slovenska sporitelfia a.s. Pociato¢na hodnota DDJ 0,033194 Mod. duracia 5,56

Hodnota NAV 256 755 952 EUR

FED si vraj nebol isty, ale takmer vSetci ¢lenovia FOMC stavili na rychlejsi rast
- inak povedané, ak sa ekonomika USA v dosledku prevazne vonkajsich okol-
nosti nezadrhne, je mozné, Zze FED svoje Grokové o¢akavania prehodnoti opat’
vysSie. V tomto kontexte je mozno agregovany rast US v USA 0 0,5 % v 2017
mozno prili§ nizko a zrejme ho bude potrebné prehodnotit vysSie. Produkcia
OPEC v 12/2016 necakane klesla o 310 000 b/deri na celkovych 33,1 mil.
b/den. Hlavny podiel na tomto vysledku malo vyrazné zniZenie produkcie v
Nigérii, ktora kvoli pokracujacim vnutropolitickym problémom redukovala tazbu
0 200 000 b./den. Nemci vyzyvaju ECB k zvySeniu Urokov. Vraj je ¢as na "nor-
malizaciu". Reaguju tak na vyrazné zrychlenie tempa rastu spotrebitelskych
cien v EMU. ECB sa rekordne nizkymi US a rozsiahlymi nakupmi dlhopisov
snaZi podporovat hospodarsky rast a inflaciu. ECB v8ak US nezmenila. Draghi:
Zotavenie EMU je v zaujme vSetkych, vratane Nemecka. Je potrebné mat
trpezlivost. ECB nechce ani len pripustit debatu o rychlejSom Gtime QE skor
ako v lete, ked mierne vzrastie jadrova inflacia a odzneju prvé vyrazne politic-
ké udalosti tohto roku. Vynosy 10R SD USA vzrastli pred Trumpovou inaugura-
ciou na viac ako 2,5 %, najvysSie za viac ako 2T. Trumpov exekutivny prikaz s
okamzitou platnostou do¢asne pozastavil program USA pre prijimanie utecen-
cov a do¢asne zakazal vstup do USA ob&anom zo siedmich prevazné moslim-
skych krajin. Trumpov zakaz rozhneval nielen africkych moslimov, ale rozrusil
aj financné trhy. Wall Street zazila najhorsi obchodny deri v tomto roku. Akcie
nadviazali na straty svojich eur6pskych konkurentov a klesli. Negativnu naladu
nezvratili ani pozitivne makro tdaje. DJIA aj S&P500 klesli o 0,6 %, Nasdagq -
0,8 %. Index volatility VIX vystrelil 0 12,3% ! [AT — akciové trhy, US — Grokové
sadzby, SD — &tatny dlhopis, FT — finanény trh]

Trhové riziko fondu k 31. 1. 2017

V zmysle § 87i zakona 650/2004 uvadzame pociatocni hodnotu DDJ ku diiu zacatia
vytvarania fondu (1.4.2007). STABILITA, d.d.s., a.s. zagala v zmysle Statitu s
evidencou DDJ od 1. 6. 2009.

Podiel mien na majetku fondu k 31.1.2017
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Udaje o geografickom riziku fondu v akciovej zlozke  [vo%]
Luxembursko 4,24 Spolu
Irsko 12,87 Nemecko 4,29 21,40
Nazov Mena Podiel
1 iShares EURO Div UCITS EUR 5,23%
2 iShares Euro HY Corp Bond EUR 4,96% 50% . .
3 iShares US Preferred Stock USD 3,55% Podiel krajin
4 iShares Euro STOXX 50 EUR 3,50% 40%
5 FRTR 10/2025 EUR 3,41% CA ' DE WIE = LU mUSA
6 iShares J.P. Morgan EM Bond EUR 2,69% 30%
7 EIB 10/2025 EUR 2,66%
8 iShares MSCI India usb 2,57% 20%
9 POLAND 1/2025 EUR 2,56%
10 KFW 1/2023 EUR 2,50% 10%
11 BGB 3/2028 EUR 2,38%
12 PL HBRAEVIS EUR 2,28% 0%
13 ROMANI 4/2024 EUR 2,23% ©
14 DT 6/2030 usD 2,14% % naakciovej zlozke
15 ROSW 4/2021 EUR 2,01%
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Upozornenie: Udaje o vynosoch fondu uvedené v grafe sa mozu v dosledku réznej vysky a
140 000 000 ! } } frekvencie prispevkov odliSovat od zhodnotenia finanénych pros-triedkov na osobnom téte
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Ucastnika alebo poberatela davky

Upozornenie: Vynosy z investovania majetku vo fonde dosiahnuté v minulosti nie st zarukou budtcich vynosov. Udaje o vyvoji hodnoty majetku vo fonde a vynosov z investovania majetku vo
fonde nepredpovedaju vyvoj tychto ukazovatelov v budicnosti. So sporenim v doplnkovych déchodkovych fondoch je spojena rézna miera rizika, ktora zavisi od konkrétnej investi¢nej stratégie
fondu. Hodnota prispevkov na doplnkové déchodkové sporenie ako aj vynosy z investovania vo fonde méZzu stipat alebo klesat a Gi¢astnik nemusi dostat spéat celkovl nasporent sumu
prispevkov na doplnkové déchodkové sporenie. Ciel investi¢nej stratégie sa aj napriek vynaloZeniu odbornej starostlivosti nemusi podarit dosiahnut. Spolo¢nost Ziadnym spdsobom negarantuje
dosiahnutie ciela investi¢nej stratégie.
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