30.9.2016

Néazov DDF Stabilita prispevkovy d.d.f., STABILITA, d.d.s., a.s.

NazovDDS ~ STABILITA, dds, as. HodnowbDI  Duia
Vznik d.d.f. 1.4.2007 Aktualna hodnota DDJ 0,040282 Duracia 5,91
Depozitar d.d.f. Slovenska sporitelfia a.s. Pociato¢na hodnota DDJ 0,033194 Mod. duracia 5,83

Hodnota NAV 253 136 504 EUR

SA a Rusko podpisali dohodu o konsolidacii ceny ropy. Koncom mesiaca sa
OPEC dohodol na zmrazeni tazby a limit 32,5 mil. bar/deri by mal odstranit
previs ponuky nad dopytom a zvysSit tak cenu ropy. Cena ropy sa len v den
dohody zvysila 0 6%. BoJ nezmenila US, len technicky upravila program nékupu
dlhopisov, aby zvysila vynosy dlhodobych viadnych dlhopisov. BoJ uviedla, ze v
pripade potreby mdZze kficovy urok znizit este hlbsSie. BoJ dalej rozhodla, ze
bude rozSirovat svoju menovd bazu, kym tempo rastu spotrebitelskych cien
nedosiahne inflaény ciel 2 %. Banka by mala nadalej ro¢ne zvySovat menovl
bazu o 80 bil. JPY (700 mld. EUR). BoJ sa vSak uz neupina len na toto ¢islo, ale
kratkodobo bude flexibilnejia. FED v sulade s o&akavanim trhu ponechal US
bez zmeny. Napriek tomu, Ze argumenty pre zvySenie US sa posilnili, rozhodol
sa zo zmenami pockat a o¢akava, ze ekonomika USA bude nadalej smerovat k
cielom FED (,rozumna“ inflacia a plna zamestnanost). Aj tak by sa podla analy-
tikov mohla US do 12/2016 zvysit (zatial 0,25 -0,50 %). Prijmy 12 svetovych
"investiénych" bank za 6M 2016 klesli o 15 %. Banky tak vykazali najhorsi vykon
za prvych 6M od finan¢nej krizy v 2008. Najva¢Sou ostala JPMorgan, z pétice
najvacsich vSak vypadla DB, a prvych pat najvac¢sich je z USA. Na konci mesia-
ca sa FT sustredil na DB. Neoficialne vyjadrenie Merkelovej, ze Nemecko ne-
podpori kapital DB odStartovalo paniku. DB od 16.9. c¢eli pokute 14 mid. USD
od USA, kvoli manipulécii s hypotékami pred rokom 2008. FT na chvilu upokoji-
lo, Ze DB predala dcérsku poistoviiu a Ze podla Spekulacii by mohla byt pokuta
vyrazne nizSia (,len* 5,4 mld.). Struktdra akcionarov DB je ,rozdbita“ teda ,nema
kto“ zvysit kapitdl a Nemecko to urobit nechce. DB ma na krku dalSich 7 000
pravnych sporov. DB patri do Sestice systémovo dolezitych bank sveta (zo 129).
[SA - Saudska Arébia, BoJ - Japonska CB, DB - Deutsche bank, US — Girokové sadzby]

Trhové riziko fondu k 30. 9. 2016
PL + INVEST.

V zmysle § 87i zakona 650/2004 uvadzame pociatocni hodnotu DDJ ku diiu zacatia
vytvarania fondu (1.4.2007). STABILITA, d.d.s., a.s. zagala v zmysle Statitu s
evidencou DDJ od 1. 6. 2009.

Podiel mien na majetku fondu k 30.9.2016
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Luxembursko 3,56 Spolu
Irsko 11,73 Nemecko 6,74 22,03
Nazov Mena Podiel
1 iShares Euro HY Corp Bond EUR 4,92%
2 iShares EURO Div UCITS EUR 4,87% 50% . .
3 FRTR 10/2025 EUR 3,81% Podiel krajin
4 PL HBRAEVIS EUR 3,46% 40%
5 iShares Euro STOXX 50 EUR 3,29% CA " DE mIE "/ LU mUSA
6 iShares Core DAX EUR 3,26% 30%
7 ENELIM 4/2027 EUR 2,98%
8T 2/2019 usD 2,98% 20%
9 EIB 10/2025 EUR 2,89%
10 POLAND 1/2025 EUR 2,79% 10%
11 KFW 1/2023 EUR 2,68%
12 BGB 3/2028 EUR 2,58% 0% I
13 ROMANI 4/2024 EUR 2,32% © )
14 EDF 4/2030 EUR 2,28% % naakciovej zlozke
15 DT 6/2030 UsD 2,24%
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Upozornenie: Udaje o vynosoch fondu uvedené v grafe sa mozu v dosledku réznej vysky a
140 000 000 | | | frekvencie prispevkov odliSovat od zhodnotenia finanénych pros-triedkov na osobnom Gcte
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Ucastnika alebo poberatela davky

Upozornenie: Vynosy z investovania majetku vo fonde dosiahnuté v minulosti nie st zarukou budtcich vynosov. Udaje o vyvoji hodnoty majetku vo fonde a vynosov z investovania majetku vo
fonde nepredpovedaju vyvoj tychto ukazovatelov v budicnosti. So sporenim v doplnkovych déchodkovych fondoch je spojena rézna miera rizika, ktora zavisi od konkrétnej investi¢nej stratégie
fondu. Hodnota prispevkov na doplnkové déchodkové sporenie ako aj vynosy z investovania vo fonde méZzu stipat alebo klesat a Gi¢astnik nemusi dostat spéat celkovl nasporent sumu
prispevkov na doplnkové déchodkové sporenie. Ciel investi¢nej stratégie sa aj napriek vynaloZeniu odbornej starostlivosti nemusi podarit dosiahnut. Spolo¢nost Ziadnym spdsobom negarantuje
dosiahnutie ciela investi¢nej stratégie.
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